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Okun Kanununun Gegerliliginin OECD Ulkeleri i¢in Test

Edilmesi
ISIK, H. B.', KILINGC, E. C.% ve KILINC SAHBAZ, N.

Ozet

Arthur Okun tarafindan 1962 yilinda Amerikan ekonomisi Uzerine yapilan ¢alisma
sonucu gelistirilen Okun Kanunu en basit haliyle, ¢iktt agigr (output gap) ve issizlik
(unemployment) arasindaki negatif iligkiyi gostermektedir. Okun Kanunu, bircok arastirmacinin
ilgisini ¢ekmis, yapilan uygulamalr ¢alismalarda issizligin yamsira, emek verimliligi, ¢calisma
saatleri, teknoloji ve sermaye gibi degiskenler de kullanmilmistir. Bu calismada, OECD
Ulkelerinde ¢kt acig ile issizlik oram arasindaki iliski, 1990-2014 dénemi icin dinamik panel
veri yontemleri kullanilarak test edilmistir. Bulgular, Okun Katsayisi'nin OECD iilkeler icin
gecerli oldugunu gostermistir. Ayrica, ¢ikti dizeyi ile issizlik arasinda iki yonlu bir iligki oldugu

gortilmiistiir.
Anahtar Kelimeler: OkunKanunu, Issizlik, Biiyiime, Dinamik Panel Veri.

JEL Simiflamasi: E24, 040, C23.

Testing the Validity of Okun's Law for the OECD Countries
Abstract

Okun’s Law, developed by Arthur Okun in 1962 after his study on the USA Economy, in
its simplest form represents the negative correlation between output gap and unemployment.
Okun's Law has attracted the attention of many researchers, and in applied studies, other than
unemployment, variables such as labor efficiency, working hours, technology and capital were
used, as well. In this study, the relationship between the output gap and the unemployment rate
in OECD countries was tested by using the method of dynamic panel data for the period of
1990-2014. Findings show that Okun’s coefficient is valid for OECD countries. Also there is a
two-way relationship between the output level and unemployment.

Keywords: Okun’s Law, Unemployment, Growth, Dynamic Panel Data.

JEL Classification: E24, 040, C23.
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1. GIRiS

Makroekonominin ele aldigi temel sorunlar arasinda yer alan issizlik, toplumu
ekonomik, sosyolojik ve psikolojik agidan olumsuz yonde etkilemektedir. Issizlik 6zellikle kriz
dénemlerinin en dnemli sosyal maliyetlerinden birisidir. Kiiresel Krizin baslangi¢ yili olarak
kabul edilen 2008 yilinda OECD bdélgesinde igsizlik oranlar1 yaklasik %5.9 iken, krizin daha da
derinlestigi 2009 yilinda %9.1 diizeylerine ¢ikmistir. Bu tabloya benzer bir sekilde Tirkiye’de
igsizlik oranlar1 2008 yilinda %10 diizeylerinde seyrederken, 2009 %13 seviyelerine
yiikselmistir.

Arthur M. Okun (1962) tarafindan gelistirilen Okun Kanunu en basit haliyle, ¢ikt1 diizeyi
ile igsizlik arasindaki negatif iliskiyi gosterir. Okun Kanunun ¢ temel 6zelligi oldugu ifade
edilebilir. Bunlardan birincisi, Phillips egrisi ile birlikte toplam arz egrisinin tiiretilmesine
katkida bulunur. Ikincisi, ¢ikt1 agigmi hesaplayarak ve emek piyasasindaki degisimlerin cikt:
Uzerindeki etkilerini tahmin ederek yapisal ve istikrar politikalar i¢in kabul edilebilir bir ampirik
kuraldir. Son olarak Okun katsayis1 temel makroekonomik gostergelerdeki gelismeleri tahmin
etme noktasinda 6nemli bir unsurdur. Okun Kanunun literatiirde bir¢ok ¢aligmanin arastirma
konusu olmus, bu ¢aligmalarda issizlik oranlardaki artislarin biiyiime iizerindeki etkinin yonii ve
derecesi test edilmistir. Bu calismada ise OECD (lkelerinde 1990-2014 déneminde Okun
Kanunu’nun gecerliliginin test edilmesi amaclanmistir. Calisma alt1 bdliimden olugmaktadir.
Giris boliimiiniin ardindan ikinci boliimde literatiir 6zetlenmis, ardindan Okun Kanunu ile ilgili
kavramsal gergeveye ve bu kanunun formiilasyonuna yer verilmistir. OECD {ilkelerinde igsizlik
ve biiylime oranlarinin gelisiminin verildigi dordiincti boliimii takiben, analizde kullanilan; veri
seti, yontem ve bulgular hakkinda bilgilere yer ayirilmistir. Calisma sonug¢ ve genel bir

degerlendirme ile tamamlanmistir.
2. LITERATUR OZETI
Literatiirde Okun Yasasmin gegerliligini farkli yontemlerle arastiran ¢ok sayida calisma

mevcuttur. Ancak panel veri yontemlerini kullanan ¢alisma sayisi sinirhidir. Tablo-1’de s6z
konusu ¢aligmalara yer verilmistir.

Tablo 1: Literatiir Ozeti

Cahsma Ulke ve Dénem Yontem Analiz Sonuglar
Anderton vd. 17 Avrupa Ulkesi, Sabit Etkiler Modeli S6z konusu Ulkeler icin, igsizligin GSYH nin
' 1996Q1-2013Q4 harcama bilesenlerindeki hareketlere karsi
(2014) 5
duyarli oldugu sonucuna ulagmislardir.
Panel Esbiitiinlesme,
o 28 Avrupa llkesi  Panel Hata Diizeltme ; L . .
Eryigit (2014 %1’
yigit (2014) ve Tiirkiye, 2001-  Modeli ve Ortalama Kklsa dor)lirgge.}551zl_11§ oranindaki %1°lik artis,
2011 dénemi Havuzlanmis Grup ekonomik buylmeyi %0.26 azaltirken, uzun
S dénemde %0.35 artirmustr.
Tahmincisi
9 Avrupa llkesi, Panel Esbiitiinlesme . .
Tatoglu (2011) 1977-2008 ve Panel Hata Okun Kanunu ulkeden tlkeye farkliliklar

dénemi Diizeltme Modeli gostermektedir.
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Panel Egbiitiinlesme ,

Baz1 Asya Panel Hata Diizeltme Okun Yasasinin gelismekte olan Asya
Lal vd., (2010) tlkeleri, 1980- Modeli ulkelerinde gegerli olmadig1 sonucuna
2006 donemi ulasilmustir.

Cikt1 blytmesinin kisa ve uzun vadede igsizlik
iizerinde farkh etkileri s6z konusudur. Isgiicii
piyasalarinda koruma dnlemleri fazla olan
ulkelerde bu etki daha zayiftir.

19 Avrupa llkesi, Panel Veri teknikleri
2001-2011 ve Mundlak
donemi ayrigtirma modelleri

Economou and
Psarianos (2013)

3. OKUN KANUNU

3.1. Kavramsal Cerceve

Issizlik oran1 ve Reel GSYH arasindaki ters iliski iktisatcilar tarafindan uzun zamandir
bilinmektedir. Ancak Okun (1962), bu iliskiyi istatistiki olarak formilize etmistir. Okun
Kanunu politika yapicilarin igsizligin maliyetini ve ekonomik biiylimenin katkisin1 6lgmek icin
kullandig1r en yaygin araglar arasinda yer almaktadir. Son yillarda yapilan cesitli ampirik
caligmalar farkli iilkeler i¢in Okun Yasasinin gegerliligini test etmislerdir.

Herhangi bir makroekonomik model i¢in Okun Kanunu 6nemli bir bilesendir. Ciinkii
Okun Kanunu ve Philips egrisi bir araya getirilerek toplam arz egrisi elde edilmektedir. Bu iligki
politika yapicilarin 6zel ilgi alanina girmektedir. Politika yapicilar igsizligi bir puan diisirmek
icin ciktinin ne kadar artmasi gerektigiyle ilgilenmektedirler. Buna ek olarak enflasyonla
miicadele politikasinin etkinligi, issizligin hasiladaki degismelere olan tepkisine baglidir
(Ahmad vd., 2011: 293).

3.2. Okun Kanununun Formulasyonu

Literatlirde Okun katsayisini tahmin etmek i¢in a¢ik modeli, fark modeli, dinamik modeli
ve lretim fonksiyonu yaklagimiolmak iizere dort model kullanilmaktadir. Yaygin olan yontem
ise fark modelidir ve bu model basit ve istatistiki hesaplamalara dayanmaktadir. Bu model,
igsizlik oran1 ve hasilanin potansiyel GSYH’deki sapmasi ile iligkilidir (Izyumov-Vahaly, 2002:
320).

Cikt1 ve igsizlik oran1 degiskenleri uzun dénemdeki egilimlerdeki sapmalar olarak ifade
edilmektedir. Okun Kanunun test edilmesindeki standart gosterim su sekildedir (Sogner-
Stiassny, 2002: 1776):

Au; = ag + a1 Ay, + v, (D)

Yukarida yer alan denklemdeki Au;; issizlik oramindaki yillik degisimi, Ayy;
logGDP,’deki yillik degisimi, a,; Okun katsayisimi, v, ise hata terimini gostermektedir.
a, katsayisinin, igsizlik orani ve reel GSYH arasindaki ters yonlii iliskiden dolay1 negatif olmasi
beklenmektedir.

Okun katsayis1 negatif oldugu zaman gecerlidi. ANCAK issizligin ¢iktidaki
degismelere kars1 tepki vermedigi durumlarda Okun katsayisi istatistiki olarak anlaml1 degildir.
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Bu durum farkli sekillerde aciklanabilir. Ilk olarak, eger iiretimdeki artig isgiiciindeki artistan
daha diisiik olursa, isgliciine katilim oranindaki artis issizligi artirma egiliminde olacaktir. Bu
durumda bélgesel politikalar isgiicii hareketliligini siibvanse etmektedir. Ikincisi, isgiicii
piyasasi esnekligi diisiik oldugunda biiyiime is yaratmada basarisiz olmaktadir. Isgiicii piyasasi
katiliklar1 (agir vergi yiikii ya da asgari iicret) ulusal mevzuat tarafindan belirlenmektedir. Okun
katsayis1 ¢alisanlarin beceri diizeyleri ve isgiicii verimliligine bagh olarak degisebilir. Isgiicii
verimliligindeki artis, issizlik oraninda diisiis olmadan reel hasilanin biiyiimesi anlamina
gelmektedir (Binet-Facchini, 2013: 422-423).

4. OECD ULKELERINDE iSSiZLiK VE BUYUME ORANLARININ GELIiSiMi

Sekil 1’de OECD Hilkelerinde issizlik oranlarinin 1990-2014 doénemindeki gelisimi yer
almaktadir. Issizlik oranlarmin genel itibariyle OECD iilkelerinde dalgali bir seyir izledigi ifade
edilebilir. Bu orami ele alinan donemde kayda deger bir diizeyde diisiirmeyi basarabilen ulkeler;
Avusturalya, Finlandiya, Almanya, Israil, Giiney Kore, Yeni Zelanda, Norveg, Polonya,
Slovakya ve Ingiltere seklinde siralanabilir. Bu donemde Tiirkiye’de ise issizlik oranlar1 yatay
bir egilim gostermis, %9-%11 bandinda seyretmistir. 2008 Kuresel Durgunluk déneminin bir
devami olarak Avrupa’da devam eden borg¢ krizinin vurdugu baslica iilkelerden; Portekiz,
Yunanistan, Ispanya ve Italya’da issizlik oranlarmin dzellikle 2008 sonrasinda ivme kazanarak
arttigr goriilmektedir. Bu durum igsizlik ile biiylime oranlarinin paralel egilim gosterdigini
ortaya koymaktadir.

Sekil 1: Issizlik Oranlari (%)

.......... Avust Belgika Kanada sii Gek Cumhuriyed
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OECD iilkelerinde biiylime oranlarinin 1990-2014 dénemindeki gelisiminin yer aldigi
Sekil 2’den de goriilebilecegi gibi, ele alinan bu dénemde biiyiime oranlari oldukca dalgali bir
trend izlemistir. Ekonomik krizlerin bu iilkeler {izerindeki etkileri de belirgindir. 2008 Kiiresel
Finans Krizi'nin yikici etkilerinin yasandigi 2009 yilinda ekonomileri en ¢ok daralan iilkeler;
%14.7 ile Estonya, %8.2 ile Finlandiya, %7.8 ile Slovenya, %6.46 ile Macaristan, %6.41 ile
[rlanda ve %5.6 ile Japonya seklinde siralanabilir. Bu yilda OECD genelinde GSYH ortalama
%3.85 oraninda daralmistir. Tirkiye’de bu oran %4.82°dir. 2009 yilinda ekonomisi genisleyen
iilkeler ise Avusturalya, Polonya, Israil, Giiney Kore ve Yeni Zelanda’dir. Turkiye
ekonomisinin daralma yasadigi yillar; 1994 (%5.45), 1999 (%3.36), 2001 (%5.69) ve 2009
(4.82)’dur.

Sekll 2: Buyurne Oranlari (%)

Esionya Fansa  Amanya  vunansan

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

Polonya Portekiz Siovakya lspanya lsvee

bvire  Tmwye  hgiere

Kaynak WorIdBank World Development Indlcators http //databank worIdbank org/data/home.aspx
Erisim Tarihi: 09.09.2015.

5. VERi, YONTEM VE BULGULAR

Bu c¢alismada, 1990-2014 yillar1 arasinda OECD iilkelerinde’, Okun Kanunu’nun
(issizlik-¢ikt1 arasindaki negatif iliskinin) gegerliligi, dinamik panel very yontemleri (Pooled
Mean Group Estimator-PMGE ve Mean Group Estimator-MGE) kullanilarak test edilecek ve
Okun katsayisi belirlenecektir. Diger taraftan bu iki degisken arasindaki nedensellik iligkisi
Granger nedensellik testi kullanilarak arastirilacaktir.

Avusturalya, Avusturya, Belgika, Kanada, Sili, CekCumbhuriyeti, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya,
Yunanistan, Macaristan, izlanda, irlanda, Israil, Italya, Japonya, Giiney Kore, Luksemburg,Meksika, Hollanda,
YeniZelanda, Norveg, Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya, Ispanya, Isvec, Isvicre, Tiirkiye, Ingiltereve ABD.
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5.1. Veri Seti

Issizlik ve ¢ikt1 arasindaki iliskinin tahmin edilmesinde Issizlik oranlar1 ve Reel GSYH
degiskenleri logaritmik formda kullanilacaktir. Veriler OECDstat ve Diinya Bankasi veri
tabanlarindan temin edilmistir.

Tablo 2. Veri Seti

Degiskenler Degiskenlerin Tamimlanmasi

Issizlik Oram (LNU) Toplam isgiicii igerisinde ¢alismayanlarin oranidir.

Reel GSYH (LNY Bir iilkede belirli bir y1lda {iretilen nihai mal ve hizmetlerin parasal degeridir.
ee ( ) 2005 sabit fiyatlar: ele alinmustir.

Kaynak:1.0ECD, OECDstat,http://stats.oecd.org
2.WorldBank, World Development Indicators, http://databank.worldbank.org/data’home.aspxErisim Tarihi:
09.09.2015.

5.2. Ydontem

Calismada OECD (ilkelerindeissizlik oranlari-¢ikt1 diizeyindeki arasindaki uzun ve kisa
donem iligkilerinin tahmininde PMGE ve MGE y0Ontemlerinden yararlanilacaktir.

PMGE ve MGE’nin asimptotik 6zelliklerinin kargilastirilmasinda etkinlik ve tutarlilik
arasindaki degis-tokus dikkate alinmaktadir. Eger birimler arasindaki uzun donem katsayilari
esitse, MGE sadece tutarli iken, PMGE tutarli ve etkin olacaktir. Birimler arasindaki uzun
donem katsayilart esit degilse, MGE birimler arasindaki uzun donem katsayilarinin
ortalamasinin tahmininde halen tutarli iken, PMGE tutarsiz bir yapiya biirtinecektir. Uzun
dénem homojenligi kisitlamalart Hausman ya da maksimumum olabilirlik testleri kullanilarak
test edilebilir. PMGE uzun dénem katsayilarini iilkeler arasinda ayni olacak sekilde kisitlar,
ancak kisa donem katsayilarinin (uyum hizini igerek sekilde) lilkelere gore farklilik arz edecek
bicimde farklilasmasimma olanak saglar.PMG tahmincisi bireysel iilke katsayilarinin
agirhiklandirnilmamis ortalamasimi  alarak iilkeler arasindaki kisa donem katsayilarinin
ortalamasini vermektedir. PMGE’nin aksine MG hem uzun hem de kisa dénem katsayilarinin
birimler arasinda farklilasmasina izin verir (Kubota, 2009: 22).

PMGE heterojen kisa donem dinamikleri ile Digsal Degiskenli Kendiyle Baglagimli
Model (Auto Regressive Distrubuted Lag-ARDL) modeline dayanmaktadir. Kisitlanmamis
ARDL (p,q) modeli su sekilde ifade edilebilir:

p—-1 q-1

Ayie = OiNip—1BiXir—j + Z AijBDyie—j+ ) 8ibxie_j+p + &g €Y
=1 =0

J
Esitlikte i=1,2,...,N ve t=1,2,...,T sirasiyla yatay kesit birimlerini ve zaman
periyotlarim temsil etmektedir. yj bir bagimli degisken skaleri, x;¢ (k X 1)katsay1 vektorlerini
ve u; sabit etkileri gostermektedir. Burada hata terimig;;’lerin, sifir ortalama ve varyanslarin
o? > Oolmas1 kosulu ile her bir i ve t arasinda bagimsiz olarak dagilimia izin verilir ve tim
birimler icin @; < 0°dir. Diger taraftan y;, ile x;; arasinda uzun dénemli bir iliski vardir:


http://stats.oecd.org/
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Vit = Hi’xi,t +n,i=12,..,N,t=12,..,T, 2)

Burada 6; = —B;{/®; uzun donemli katsayilarin (k x 1) vektoriidiir ve sifir olmayan
ortalamalar ile n; duragandir. Bu durum (1) numaral esitligin su sekilde yazilmasini olanakli
kilar:

p-1 q-1

Ayir = Dinie—1 + z AijByie—j+ ) Sibxie_j+u + &g 3)
j=1 =0

J

Esitlikte 1;¢—1(2) numarali esitlikte verilen hata diizeltme terimidir ve boylece @; uzun
donem dengesine yaklasilmasini saglayan uyum hizim1 6lgen hata diizeltme katsayisidir. Bu
denklemler genel itibariyle; sabitlerin, kisa donem katsayilarinin ve hata varyanslarinin gruplar
arasinda farklilasmasimna imkan veren ancak uzun ddénem parametrelerini homojen olacak
sekilde sinirlayan PMG tahmincisinin formiilasyonunu vermektedir (Aghion, vd., 2008: 19-20).

5.3. Bulgular

Birinci kusak panel birim kok testleri (Breitung-2000, Hadri-2000, Levin, Lin ve Chu-
2003, Maddala ve Wu-1999, Choi-2001 ve Im-Pesaran ve Shin-2003), genel itibariyle yatay
kesit bagimsizligina dayalidir. Ancak gercekte birimlerarasindaki gozlemler birbirine
bagimlidir. Bu nedenle serilerin birim kdk icerip-igermedigini test etmeden Once yatay-kesit
olup-olmadiginin test edilmesinde fayda vardir. Eger seriler arasinda yatay-kesit bagimlilig
s6zkonusu ise ikinci kusak birim kok testlerinin (O’Connel-1998, Pesaran-2003 ve 2007, Moon
ve Perron, 2004, Bai ve Ng-2004, Breitung ve Das-2005) kullanimi daha uygundur. Bu
dogrultuda caligmada ilk dnce serilerin yatay-kesit bagimlilig1 test edilecek, test sonucuna gore
kullanilacak birim kok testine karar verilecektir.

Calismada yatay-kesit bagimliliginin test edilmesinde; yatay kesit boyutu (N=34) zaman
boyutundan (T=25) biiyilkk oldugu igin Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CD testi
kullanilmigtir. Tablo 3’de yer alan CD test sonuglarina gore gerek issizlik gerekse de GSYH
degiskeni i¢in Hy hipotezi reddedilebilir. Dolayisiyla bu degiskenlerde yatay kesit bagimlilig
vardir. Yatay kesit bagimliliginin olmasi, ele alinan degiskenler icin ikinci nesil birim kok
testlerinin kullanimini gerektirmektedir.

Tablo 3. Pesaran CD Test (2004) Sonuglari

Degiskenler CD-test Degeri Olasiik corr abs(corr)
LNU 14 45*** 0.000 0.129 0.400
LNY 110.94 *** 0.000 0.955 0.955
***n<0.01.

Pesaran (2007) testinin sonug¢larinin verildigi Tablo 4’den de goriilebilecegi gibi, gerek
trendsiz gerekse de trendli durumlarda seriler diizeylerinde duragan degildir. Seriler birinci
farklar1 alinarak duragan duruma getirilmistir.
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Tablo 4:Pesaran (2007) Birim KOk Testinin Sonuglari

Degiskenler Pesaran (2007) (CIPS)
o / . Trendsiz Trendli Trendsiz Trendli
Birim Kok Lag
Testleri Zt-bar Olas. lfat_r Olas. ” Zt-bar Olas. Zt-bar Olas.
0 0.909 0.818 3.236 0.999 E -5.801*** 0.000 -2.774** 0.003
LNU 1 -2.235** 0.013 0.058 0.523 ;‘g -4,048%** 0.000 -0.725 0.234
2 0.583 0.720 2.495 0.994 f -2.409** 0.008 0.701 0.758
o Kk I,k
o | 9s69 | 1000 | 7270 | 1000 | 396.230 0000 | 332447 0.000
LNY 1 5.599 1.000 4.052 1.000 a 263'];82** 0.000 248'204** 0.000
*k Kk
2 7472 1.000 6.806 1.000 134'230 0.000 147'243 0.000

#*% n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.

Birinci farklar1 almarak duragan duruma getirilen seriler arasinda uzun donemli bir
iliskinin olup-olmadigi test edilebilir. Bu iligskinin varligi; Panel Westerlund, Pedroni ve Kao es-
biitiinlesme testleri kullanilarak arastirilmis ve bulgular Tablo 5’te sunulmustur. Buna gore
Westerlund testinin hem sabitli-hem de sabitli-trendli durumlardaki tiim istatistikleri, Pedroni
esbiitiinlesme testlerinden ayni1 durumlar icin yedi istatistik degerinden altis1 ve sadece sabitli
durumlarda yapilabilen Kao testi istatistigi seriler arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu
ortaya koymaktadir.

Tablo 5: Panel Westerlund, Pedroni ve Kao Esbiitiinlesme Testleri®

Westerlund
Sabitli Sabitli-Trendli
Istatistikler Deger Z-Degeri istatistikler Deger Z-Degeri
G, -2.014*** -5.816 G, -3.076*** -5.094
G, -7.510*** -4.754 G, -15.106** -2.653
P, -14,133*** -9.558 P, -17.777%** -6.243
P, -8.217*** -14.481 P, -13.702%** -4.536
Pedroni
Sabitli Sabitli-Trendli
Istatistikler Deger Prob-Degeri istatistikler Deger Prob-Degeri
Panel v -1.708582 0.9562 Panel v -5.982679 1.0000
Panel rho -8.474192*** 0.0000 Panel rho -5.375418*** 0.0000
Panel PP -9.986191*** 0.0000 Panel PP -12.55815%** 0.0000
Panel ADF -11.02847*** 0.0000 Panel ADF -13.49668*** 0.0000
Grup rho -4.894002*** 0.0000 Grup rho -2.038239** 0.0208
Grup PP -11.68425*** 0.0000 Grup PP -13.63382*** 0.0000
Grup ADF -10.50771*** 0.0000 Grup ADF -12.04671%** 0.0000
Kao Testi
t-istatistigi P degeri
-7.1003*** 0.0000

& Gecikme duizeyinin segiminde Schwarz bilgi kriteri dikkate almmugtir.*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.

Seriler arasinda uzun donemli bir iliski tespit edildikten sonra hem uzun, hem de kisa
donem iligkilerinin yonii ve katsayilar1 Vektor Hata Diizeltme Modeli kapsaminda PMGE ve
MGE kullanilarak tahmin etmek miimkiindiir. Bu kapsamda issizlik ile ¢ikt1 arasindaki kisa ve
uzun donemli iligkiler, igsizlik oranlarinin bagiml degisken oldugu model kapsaminda PMGE
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ve MGE kullanilarak test edilmigtir. Bu modelin tahmin sonuglari Tablo 6’da verilmistir.
Sozkonusu tahmincilerinden hangisinin daha iyi sonuglar verdigini, bir bagka ifadeyle uzun
homojenliginin testi Hausman testi yoluyla arastirilmistir. Hausman test istatistik degerine
(1.22) gore Hq hipotezi reddedilememistir. Yani, PMGE daha dogru sonuglar tretmektedir ve
uzun dénem parametreleri homojendir. Bu sonug¢ uzun dénem katsayisinin tim OECD iilkeleri
i¢in ayni oldugunu, buna karsin kisa donem katsayilarinin tilkeler arasinda farklilastigini ortaya
koymustur. Bununla birlikte bu modelin hata duzeltme parametresi (errorcorrection-ec)
anlamlidir. Bu parametrenin sifirdan kiiglik olmasi anlamli oldugunu gostermektedir. Hata
diizeltme parametresi ayn1 zamanda serilerin duragan olmamasindan kaynaklanan kisa dénem
sapmalarinin bir sonraki donemde dengeye gelme hizin1 da géstermektedir. Buna gore, bir
donemde olusan dengesizliklerin yaklagik %18’1 bir sonraki donemde diizelecek ve uzun dénem
dengesine yaklasilmas1 saglanacaktir.

Tablo 6: PMGE, MGE ve Hausman Test Sonuglari

Wz e (o PMGE MGE
Tahminciler
D. LNU
- Std z Std z
(Bi{glmll Katsay1 Hata st P>|z| Katsay1 Hata st P>|z|
Degisken)
LR L LNy | 1840035 | 0803906 | -2289*** | 0000 | -11194 | 6580132 | -L70* | 0.089
S o -1843633 | 0213801 | -8.62%%* | 0.000 | -2625144 | 0262504 | -10.00%*** | 0.000
LNU o 2489639 | 0539191 | 4.62°%* | 0000 | .210457 | 0491916 | 4.28*** | 0.000
LNU Lab -0427682 | 0419179 |  -1.02 0308 | -0159742 | 0439687 | -0.36 0.716
LNY o1 -3.839666 | 3139963 | -12.23%** | 0.000 | -3.756965 | 3127526 | -12.01*** | 0.000
LNY o -7665548 | 2580526 | -2.97** | 0.003 | -1.140934 | 2534332 | -4.50%*** | 0.000
LNY Lab -0521225 | 2642676 | -0.20 0.844 | -4194569 | 2328212 | -1.80% | 0.072
Constant 9.40915 | 1.059997 | 8.88*** | 0000 | 9.136396 | 1.681646 | 5.43*** | 0.000
Hausman Testi
b p(,f%_ (b-B) i?ré()‘;'ag(v—b'
L.LNTK mg-ortalama havuzlanmis fark - SE.
11194 11.840035 7206343 653084
Gozlem Sayisi: 701 chi2(1) = (b-B)'[(V_b-V_B)"(-1)](b-B)
Z 12
Prob>chi2 = 0.2698

B= H, hipotezi altinda tutarsiz, H, hipotezi altinda tutarli, b= Hy ve H, hipotezleri altinda tutarli. ¥** p<0.01, **
p<0.05, * p<0.1.

Uzun donem hata parametresi (-1.84) istatistiksel olarak anlamli ve isaret beklentiler
dogrultusundadir. Buna gore uzun doénemde ¢ikti oranlarindaki %1°lik bir artis igsizlik
oranindaki artisi %1.84 oraninda azaltacaktir. Uzun donem katsayisi ayni zamanda Okun
katsayisini da gostermektedir. Buna gore Okun Katsayisi tiim iilkeler igin -1.84 olarak
bulunmustur. Kisa donemde ise ¢iktida meydana gelecek %1’lik bir artis issizligi%3.84
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oraninda diisrecektir. Bununla birlikte kisa donemde ¢iktinin birinci farkinin birinci gecikmesi
de negatif ve anlamlidir. Bu bulgular igsizlik ile ¢ikt1 arasinda negatif iligki oldugunu agiklayan
Okun Kanunu’nun OECD iilkeleri i¢in gecerli oldugunu ortaya koymaktadir.

Uzun ve kisa dénemde birim etkilerinin anlamli oldugu tilkelerin yer aldig1 Tablo 7°den
de takip edilebilecegi gibi; Avustralya, Avusturya, izlanda, Meksika, Isvicre ve Tiirkiye
digindaki tim OECD iilkelerinde hata duzeltme parametresi negatif ve istatistiksel olarak
anlamlidir. Dolayisiyla bu iilkelerde issizlik oranlari ile ¢ikt1 diizeyi arasinda uzun dénemli bir
iligki s6zkonusudur. Kisa donemde issizlik oraninin birinci farkinin birinci gecikmesi
(LNU.LD); Belgika, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, italya, Japonya, Liksemburg, Norveg,
Polonya, Isveg, Isvicre, Ingiltere ve ABD’de anlamli ve pozitiftir. Sili, Cek Cumhuriyeti, Yeni
Zelanda, Norveg ve Isvigre’de igsizlik oranlarinin birinci farkinin ikinci gecikmesi (LNU.L2D)
anlaml1 ve negatiftir. Kisa donemde ¢ikt1 diizeyi OECD iilkelerinin tiimiinde issizlik oranlarini
azaltmaktadir. Cikt1 diizeyinin birinci farkinin birinci gecikmesi(LNY.LD), igsizlik oranlari
iizerinde; Belcika, Danimarka, Finlandiya, Israil, Hollanda, Yeni Zelanda, Slovakya ve
Slovenya’da negatif etkiye sahiptir. Sili, Yunanistan, Yeni Zelanda, Norve¢ ve Slovenya’da
cikt1 diizeyinin birinci farkinin ikinci gecikmesi(LNY.L2D),issizlik oranlari tizerinde negatif
etkilidir.

Tablo 7: Uzun ve Kisa Donemde Birim Etkilerinin Anlamli Oldugu Ulkeler®

(Bag“‘l‘_l;\lﬂe)g’ske“ Kisa Dénem (SR)
Ulkeler/Degiskenler SR_ec LNU LD. LNU L2D. LNY D1 LNY LD. LNY L2D.
Avusturalya -.025902 -.1841972 -.321596 -7.451392 -1.859461 -2.365445
(-0.27) (-0.85) (-1.57) (-4.01)*** (-0.90) (-1.32)
Avusturya -.0896865 .079582 .1576646 -5.024396 .3015859 -.2847771
(-1.61) (0.38) (0.76) (-3.77)*** (0.19) (-0.19)
Belgika -.1463172 .3758492 -.0364093 -3.135055 -1.915941 1.259842
(-2.86)** (2.16)** (-0.28) (-5.06)*** (-2.26)** (1.43)
Kanada -.0963941 .293848 -.04007 -4.919706 4059971 .2430329
(-2.38)** (1.50) (-0.21) (-10.27)*** (0.36) (0.23)
ili -.2439599 -.0681021 -.4476184 -4.040486 -.9064659 -2.365673
Sili (-4.91)*** (-0.43) (-2.79)** (-6.51)*** (-0.87) (-2.25)**
Cek Cumhuriyeti -.1271361 .6650137 -.4202852 -4.335367 2.441968 -1.426671
(-2.12)** (2.72)** (-1.90)** (-3.86)*** (1.43 (-1.04)
Danimarka -.4174591 .0824651 .1661515 -4.03278 -2.916583 -1.576998
(-4.36)*** (0.46) (0.86) (-4.40)*** (-1.85)* (-1.19)
Estonya -.2953494 .3264086 4426677 -3.001388 -.6121076 2.069293
(-2.59)** (1.19) (1.76)* (-5.50)*** (-0.45) (1.68)*
Finlandiya -.5499662 -.1615048 1076878 -1.213231 -1.368955 -.2329001
(-6.27)*** (-1.20) (1.27) (-4.05)*** (-3.18)** (-0.69)
Fransa -.1130808 .1078376 1532786 -3.400232 -1.91688 .651831
(-2.11)** (0.48) (0.81) (-4.39)*** (-1.63) (0.57)
Almanya -.0994876 .8775784 -.1204041 -2.225091 .8220386 .8099489
(-1.78)* (4.57) (-0.67) (-4.46)*** (1.14) (1.58)
Yunanistan -.3232466 .1175044 -.2216857 -1.498616 -.9360258 -1.566789
(-4.07)*** (0.63) (-1.06) (-2.58)** (-1.20) (-2.16)**
Macaristan -.1703674 .8258918 1774666 -2.369324 5782355 .8252314
(-2.50)*** (4.33)*** (0.92) (-4.20)*** (0.80) (1.20)
izlanda -.0912946 -.0128522 .1270369 -5.71705 -.2466496 2.634662
(-1.31) (-0.07) (0.70) (-4.46)*** (-0.14) (1.68)*
irlanda -.1501766 .2263392 -.061987 -4.059521 -.148849 -.3275134
(-2.55)** (1.15) (-0.29) (-5.46)*** (-0.13) (-0.27)
israil -.4312617 -.3190333 -.178764 -1.279315 -1.993321 -.4824108
(-4.74)*** (-1.97)** (-1.17) (-2.15)** (-2.93)** (-0.58)
ftalya -.2595177 .3573681 5117195 -2.396234 -.1494971 1.659193
(-3.46)*** (2.08)** (2.88)** (-4.39)*** (-0.23) (2.51)**
Japonya -.1113822 4298372 .1525986 -3.023733 -.7393482 1.232115
(-3.12)** (2.18)** (1.22) (-8.45)*** (-0.92) (2.20)**
Glney Kore -.2000152 .2883951 -.1525753 -6.798362 -.7545173 -1.14287
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(-3.96)*** (1.59) (-1.18) (-13.95)*** (-0.47) (-1.18)

Luksemburg -0601027 4265534 -2178603 -2.173002 -.9483574 10992476
(-2.30)** (2.18)** (-1.34) (-4.02)%** (-1.37) (0.14)

Meksika -.0798558 -.0729505 3034129 -5.318214 -.5854773 4881934
(-1.17) (-0.35) (1.44) (-5.38)** (-0.42) (0.35)

Hollanda -.2930745 2514524 .1864987 -3.876339 -3.280506 .2706164
(-4.27)*** (1.45) (1.32) (-5.36)*** (-2.64)** (0.23)

Yeni Zelanda -.1119028 -.3786585 -.4482264 -4.222881 -5.392247 -3.818651

(-2.05)** (-2.56)** (-3.69)** (-7.21)%x (-6.41)*** (-3.89)***

Norve -.2844481 4715658 - 4114931 -.9387249 -.9541689 -2.614253
(-2.36)** (3.08)** (-2.2)5** (-0.71) (-0.69) (-1.81)*

Polonya -.2862974 14494803 -1962119 -4.468106 2.142272 -.3495927
(-3.29)*** (2.63)** (-1.25) (-3.34)*** (-1.27) (-0.18)

Portekiz -1841393 2867045 10879328 -4.586835 -.6030297 -0726655
(-4.09)*** (1.61) (0.51) (-6.39)*** (-0.52) (-0.06)

Slovakya -.1592032 -.063811 -.0831677 -2.179004 -1.932927 .2169537
(-4.90)*** (-0.38) (-0.65) (-6.86)*** (-3.54)*** (0.32)

Slovenya -.2937939 -.06954 .0262259 -2.377228 -1.9119 -1.109551

(5.75)*** (-0.47) (0.22) (-11.09)*** (-3.97)*** (-2.69)**

ispanva -.1199341 3102474 -.125731 -6.530147 1.579071 3168345
pany (-2.14)** (1.49) (-0.65) (-7.95)*** (1.04) (0.22)

fveg -1158391 5635095 -1735942 -3.521663 -0797237 -0996223
(-2.12%* (3.20)** (-1.51 (-6.65)*** (-0.09) (-0.14)

fsvire -.0489024 8082725 -3423051 -6.760385 1.062408 2.369362
(-0.87) (5.94)*** (-3.06)** (-4.41)%** (0.59) (1.34)

Turkiye -0013566 2108904 -.1980694 -1.71619 10200461 10385248
(-0.04) (1.01) (-0.96) (-3.78)*** (0.03) (0.07)

ingiltere -.2080106 435535 .0601687 -4.30601 -.0037982 -.3745061
(-3.49)*** (2.13)** (0.30) (-5.85)*** (-0.00) (-0.33)

ABD -.07949 5272922 .0834303 -7.652625 .024795 3.2538411
(-2.11)** (3.53)*** 0.72) (-13.25)*** (0.73) (3.02)**

# Parantez igindeki katsayilar z istatistiklerini gostermektedir.*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.

Son olarak igsizlik oranlar ile ¢ikt1 diizeyi arasindaki nedensellik iliskisine yonelik olarak
Granger nedensellik testi yapilmis ve bulgular Tablo 8’de verilmistir. Granger nedensellik testi
sonuglaria gore degiskenler arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi vardir.

Tablo 8: Granger Nedensellik Testi

Sifir Hipotezi Gozlem F-Istatistigi Olasiik
DLNY, DLNU’nin Granger nedeni degildir. 633 6.88003 2.E-05
DLNU, DLNY’nin Granger nedeni degildir. 5.35220 0.0003

* Gecikme diizeyi 4 olarak belirlenmistir.

6. SONUC ve DEGERLENDIRME

Issizlik makroekonominin en 6nemli sorunsallarindan birisi olarak kabul edilmekte,
igsizlik oranlarinin azaltilmasi ile ilgili gerek ulusal gerekse de uluslararasi iktisadi politikalar
yiiriitiilmektedir. Issizligin azaltilmasi beraberinde ¢ikt1 artisim getirirken, cikt1 diizeyinde
yasanan daralma da issizligi koriikleyebilmektedir. Bu anlamda issizlik ile ¢ikti diizeyi arasinda
bir sarmal oldugu kabul edilmektedir. Iktisat teorisinde issizlik ile ¢ikt1 diizeyi arasinda negatif
bir iliski oldugunu 6ne siiren Okun Kanunu’nun 1990-2014 déneminde OECD ilkeleri icin
gecerliliginin test edildigi bu calismanin bulgulari, ¢ikti diizeyi arttikga issizligin azalacagini
ortaya koymustur. Buna gore uzun donemde c¢ikti diizeyindeki %1°lik bir artig, issizlik
oranlarindaki artis1 yaklasik %1.84 oraninda azaltacaktir. Bu oran kisa donem igin 3.84 olarak
degismektedir. Okun Katsayis1 da tiim iilkeler i¢in-1.84 olarak hesaplanmigtir.Avustralya,
Avusturya, Izlanda, Meksika, Isvigre ve Tiirkiye disindaki tiim OECD iilkelerinde hata
diizeltme parametresi negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Dolayisiyla bu {ilkelerde igsizlik
oranlari ile ¢ikt1 diizeyi arasinda uzun dénemli bir iligski sézkonusudur. Kisa dénemde ise tim
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OECD iilkelerinde bu iligki gozlenmistir. Nedensellik analizi de issizlik oranlar ile ¢ikt1 diizeyi
arasinda iki yonlii bir iligski oldugunu dogrulamaktadir.

Ciktr artisin1 saglamaya yonelik; ekonomik politikalar, reformlar ve sermaye stokuna
yapilan ilaveler istihdam artigin1 saglayacak, bu durum 6zellikle kronik igsizlik problemi olan az
gelismis ve gelismekte olan tlkelerde bir iyilesmeye neden olacaktir. Benzer bir sekilde
istihdami artirmaya yonelik politikalar da ¢ikt1 artisini saglayacaktir.
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