Paper ID Number:28

Paper prepared for the
EY International Congress on Economics |1
"EUROPE AND GLOBAL ECONOMIC REBALANCING"
Ankara, November 5-6, 2015

EKONOMIK YAKLASIM
Quarterly Peer-Reviewed Scientific Journal
Department of Economics - Gazi University

Gelir Diuzeyi ve Doviz Kurunun Farkh Teknoloji Diizeyleri
Acisindan Imalat Sanayisi Dis Ticaretine Etkisi: Tiirkiye
Uzerine Ampirik Bir Inceleme
[The Effect of Income Level and Exchange Rate on Foreign
Trade of Manufacturing Industry in the Axis of Different

Technology Levels: An Empirical Survey on Turkey]

Ozdamar G.!
! Siileyman Demirel University/Department of Economics, Isparta, Turkey

Corresponding author:
gokhanozdamar@sdu.edu.tr

Copyright © 2015 by Gokhan Ozdamar. All rights reserved. Readers may make verbatim copies of this document for
non-commercial purposes by any means, provided that this copyright notice appears on all such copies.



EY International Congress on Economics 11
"Growth, Inequality and Poverty™
November5-6, 2015, Ankara/Turkey

Gelir Diizeyi ve Doviz Kurunun Farkh Teknoloji Diizeyleri
Acisindan imalat Sanayisi Dis Ticaretine Etkisi: Tiirkiye

Uzerine Ampirik Bir Inceleme

Ozdamar G.

Ozet

Bir iilkede dis ticarete konu olan mallarin gelir ve fiyat hareketleri karsisindaki talep
esneklikleri, -ilkenin teknolojik gelismislik diizeyi ve yurt igi iiretim kosullarimin da etkisine
bagli olarak- mallarin teknoloji diizeylerine gére farkli olabilmektedir. Bu ¢ercevede gelir
diizeyi ve doviz kuru degigimleri, ileri veya diisiik teknoloji diizeyindeki mal gruplarinin dis
ticareti tizerinde birbirinden farkli sonuclar dogurabilmektedir. Bu ¢alismada gelir diizeyi ve
doviz kuru ile dis ticaret arasindaki iliskiler, ileri ve diisiik teknolojiye sahip imalat sanayisi mal
gruplart bakimindan Tiirkiye ekonomisi icin Vektér Otoregresyon yontemi ile incelenmigtir.
Calismanin sonu¢larina gére doviz kuruna kiyasla gelir diizeyi hem ileri hem de diisiik
teknolojili mallarin dis ticareti tizerinde daha etkilidir. Doviz kuru soklarimin ileri ve diisiik
teknolojiler ithalatina etkisi negatif ve anlamli bulunmugstur. Buna karsin ¢aliymadan elde
edilen bulgular, kur soklarvmn ileri teknolojiler ihracatim teorik beklentinin aksine negatif
etkileyebilecegini, diisiik teknolojiler ihracatina etkisinin ise belirsiz oldugunu géstermektedir.
Calismada ayrica doviz kuru degisimlerinin ihracat ve ithalat degisimlerini agiklama
bakimindan ileri ve diisiik teknoloji mal gruplart iizerinde yakin etkiye sahip oldugu
belirlenmigstir. Tiirkiye’'nin dis ticaret kompozisyonu ve ¢alismamn sonuglart birlikte dikkate
alindiginda doviz kurlarindaki artislarin dis dengeyi pozitif etkilemesi beklenebilir ve ayrica
ileri teknoloji mallarin tiretimine odaklaniimasinin dis ticaret dengesi agisindan énemli oldugu
anlasilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Gelir diizeyi, Doviz kurlari, Dig ticaret, Imalat sanayisi teknoloji duzeyleri,
Turkiye.

JEL Siniflamasi: F41, F14.

The Effect of Income Level and Exchange Rate on Foreign Trade of
Manufacturing Industry in the Axis of Different Technology Levels: An

Empirical Survey on Turkey

Abstract

Goods that subject to foreign trade in a country -depending on the impacts of country's
technological development level and domestic production conditions- may have different
income and price elasticity of demand according to the technology levels of goods. In this
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regard, changes in income level and exchange rates may lead to different results on the foreign
trade of goods with high or low technology. In this study the relationships of income level and
exchange rates with foreign trade, in terms of manufacturing industry product groups with high
and low technology levels are examined for Turkish economy with Vector Autoregression
method. According to the results of the study, the level of income compared to the exchange rate
is more effective on foreign trade of both high and low-tech goods. The effects of exchange rate
shock on high and low-tech imports were found to be negative and significant. However,
findings of the study show that contrary to the theoretical expectations exchange rate shocks
may affect high-tech exports negatively and the impact of exchange rate shocks on low-tech
exports are uncertain. It is also determined that exchange rate changes have quite close effects
on high and low-tech product groups in terms of explaining changes in exports and imports.
When Turkey's foreign trade composition and results of the study considered together, the
increases in exchange rates can be expected to affect external balance positively and also it is
understood that focusing on the production of high-tech goods is also important in terms of the
trade balance.

Keywords: Income level, Exchange rates, Foreign trade, Manufacturing industry technology
levels, Turkey

JEL classification: F41, F14.

1. GIRIS

Gelir diizeyi ve doviz kurlar, dis ticareti etkileyen baslica faktorler arasinda
degerlendirilmektedir. Konuya iliskin ¢aligmalarin 6nemli kisminda bu iki degisken ile dis
ticaret arasinda anlamli iligkiler oldugu yoniinde kanitlar sunulmaktadir. Gelir diizeyi, doviz
kurlar1 ve bu degiskenlerin etkiledigi dis ticaret ile biiytime, cari islemler dengesi, enflasyon,
igsizlik, faiz oranlar1 gibi ¢esitli temel makro ekonomik gostergeler arasindaki dogrudan ve
dolayli iliskiler dikkate alindiginda gelir ve kur degisimlerinin dis ticaret {lizerindeki etkisinin
incelenmesi ekonomik gelismelerin degerlendirilmesi, yorumlanmasi ve politika Onerileri
sunulabilmesi agisindan 6nemlidir. Ancak bu noktada, Tiirkiye agisindan gelir diizeyi ve kur
degisimlerinin dis ticarete olan etkisini farkli teknoloji diizeyleri perspektifinde ele alan
calismalarin iktisat literatiiriindeki eksikligi dikkat ¢ekmektedir. Bu g¢alisma ile s6z konusu
eksikligin giderilerek, gelir ve doviz kuru degisimlerinin farkli teknoloji diizeyleri bakimindan
dis ticarete etkisinin incelenmesi amaglanmaktadir.

Teorik agidan gelir diizeyi ve doviz kurlart ile dis ticaret arasinda dogrudan iligki olmasi
beklenmektedir. Yurt igi gelir diizeyindeki degisimlerin ithalati, yurt dis1 gelir diizeyindeki

degisimlerin de ihracati ayni yonlii olarak etkilemesi s6z konusudur. Konuya nominal doviz
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kuru® agisindan bakildiginda -diger kosullar sabitken- dviz kurundaki yiikselme (ulusal paranin
deger kaybi1) sonucunda yurt i¢inde tiretilen mallarin yabanci para cinsinden fiyatinin diismesi
ile ihracatin artmasi, buna karsin yurt disinda iiretilen mallarin ulusal para cinsinden fiyatinin
artmasi ile ithalatin azalmasi beklenmektedir. Ancak bu teorik yaklasim dis ticarete konu olan
mallarin teknoloji diizeyleri, yurt i¢i ve yurt dis1 iiretim yapist (teknoloji, verimlilik, ithalatin
ikame edilebilirligi), fiyat degisimleri, arz ve talep kosullar1 (fiyat esneklikleri), iilkeler ve
firmalar arasi rekabet gibi ¢ok sayida faktorii dikkate almamaktadir. Bu nedenle gelir ve kur
degisimlerinin dig ticareti sdz konusu kosullar dikkate alindiginda nasil etkilediginin
arastirilmasi: da onemlidir. Bu ¢ercevede caligmada Tiirkiye agisindan, gelir diizeyi ve doviz
kurunun dis ticarete konu olan ileri ve diisiik teknoloji diizeyindeki mal gruplarinin dis ticareti
iizerindeki etkilerinin farklilasip farklilasmadiginin arastirilmasi, dis ticaret yapisinin ve doviz
kuru gelismelerinin bu cergevede degerlendirilmesi ve bu dogrultuda politika Onerileri
gelistirilmesi hedeflenmistir.

2. FARKLI TEKNOLOJi DUZEYLERI ACISINDAN GELIR DUZEYININ DIS
TICARETE ETKISI

Iktisadi agidan -diger kosullar sabitken- yurt ici gelir diizeyi degisimlerinin ithalati, yurt
dis1 gelir diizeyi degisimlerinin ise ihracati dogrudan ve aymi yonlii olarak etkileyecegi
diistinilmektedir. Ancak s6z konusu etkilerin diizeyinin, ithal ve ihra¢ edilen mallarin teknoloji
seviyelerine gore farklilagsmasi da olasidir. Nitekim gelir diizeyindeki artislar karsisinda teorik
olarak ileri teknoloji mallarda talebin gelir esnekliginin yiiksek, diisiik teknoloji mallarda talebin
gelir esnekligini diisiik olmasi beklenebilir. Dolayisiyla yurt i¢i gelir diizeyindeki artiglarin
ithalat, yurt dis1 gelir diizeyindeki artiglarin ise ihracat agisindan ileri teknolojili mallar tizerinde
diistik teknolojili mallara kiyasla daha biiyiik etkiye sahip olmasi1 beklenmektedir.

Ote yandan talebin gelir esneklikleri iizerinden yapilan bu degerlendirmelerde, gelir
diizeylerindeki degismeler ile birlikte yurt ici ve yurt dist arz ve talep kosullarinin degisip
degismediginin de dikkate alinmasi gereklidir. Yurt i¢i/yurt dis1 arz ve talep kosullarinda ortaya
cikacak farkli gelismeler, ileri ve diisiik teknolojili mallarin dis ticareti bakimindan teorik
beklenti ile uyusmayan durumlarin ortaya ¢ikmasma neden olabilir. Ornegin, yurt dis1 gelir
diizeyinin arttig1 bir durumda analiz konusu iilkenin ileri teknolojili mallar ihracatinin diigiik
teknolojili mallar ihracatindan daha ¢ok artmasi beklenecektir. Ancak ayni siiregte yurt i¢i gelir
diizeyinin de artmasi, ulusal paranin deger kaybetmesi ya da ithalat vergilerindeki ylikselme
nedeniyle ithalat fiyatlarinda meydana gelen artisa bagli olarak analiz konusu Ulkede yurt iginde
iretilen ileri teknolojili mallara olan i¢ talebin artmasi, ileri teknoloji mallar ihra¢ edilmekte

! Bu ¢aligmada nominal déviz kuru, dolaysiz kotasyon (birim yabanci para karsihigi ulusal para) tanimu ile dikkate
alinmaktadir.
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olan {ilkelerin zaman i¢inde bu mallarin {reticisi haline gelmesi ya da mevcut teknoloji
diizeylerini daha ileri tasimasi, ihracat yapilan iilkelerin ileri teknoloji mallara uyguladiklar
ithalat vergilerini/engellerini artirmasi, dis talepte meydana gelen artisa karsin analiz konusu
tilkedeki arz esnekliginin diisiikk olmasi gibi gesitli faktorlere bagh olarak yurt dis1 gelir diizeyi
degisimlerinin ileri teknolojili mallarin ihracati iizerindeki etkisi beklenenden diisiik
gerceklesebilir. Uretici iilke/firma sayisindaki ve rekabetteki artiglar, global firmalarin {iretim
merkezi veya uluslararasi tedarik¢i degisimine gitmesi, iiretim kosullarindaki ve yapilarindaki
degismeler, ekonomik ve siyasal gelismeler gibi ¢cok sayida bagka faktdr nedeniyle de yurt dist
gelir diizeyi artarken ileri teknoloji mallarin ihracatinin beklenen 6lgiide artmamasi ve bdylece
teorik beklentinin gerceklesmemesi miimkiindiir.

Konuya gelir diizeyi ile diisiik teknolojili mallarin ihracati arasindaki iliski agisindan
bakildiginda, ticaret ortagi yabanci iilkelerin teknoloji (inovasyon) ve gelir diizeylerinde
sagladiklar1 artiglara paralel olarak diisiik teknolojili mallarin tiretimini terk etmeleri ya da
diisiik teknolojili mallar agisindan ithalati ikame etme diizeylerinin diisiik olmasi ve buna bagh
olarak diisiik teknolojili mallara yonelik ithalat taleplerinin hizla artmas1 gibi gesitli faktorler ise
yurt digi gelir diizeyi artiglarni karsisinda analiz konusu llkenin diisiik teknolojili mallar
ihracatinin beklenenden daha fazla etkilenmesine neden olabilir. Diger yandan diisiik teknolojili
mal iiretiminde artan uluslararasi rekabete bagli olarak yasanan fiyat diislislerinin gelir diizeyi
artan Ulkelerin bu mallara yonelik ithalat talebinde artis meydana getirmesi de yine yurt disi
gelir diizeyinin, ileri teknolojili mallara kiyasla diisiik teknolojili mallarin ihracati tizerinde daha
biiytik etkiye sahip olmasina neden olabilir.

Benzer c¢ikarimlar, yurt i¢i gelir diizeyi ve ithal edilen mallarin teknoloji diizeyleri
arasindaki iliski bakimindan da yapmak miimkiindiir. Ornegin, analiz konusu iilkede yurt ici
gelir diizeyinin arttigt bir durumda bu {ilkenin ileri teknolojili mallar ithalatinin diigiik
teknolojili mallar ithalatindan daha fazla artmasi beklenecektir. Ancak aym siiregte ulusal
paranin deger kaybetmesi ya da ileri teknoloji mallarda ithalat vergilerinin yiikselmesi gibi
etkenler neticesinde ithalat fiyatlarimin artmasi, analiz konusu Ulkenin teknoloji duzeyinde
gelisme saglayarak ileri teknoloji mallar {iretiminde 6nemli artis kaydetmesi, analiz konusu
iilkedeki talep artisina karsin yurt dist (ithalatin yapildig: {ilkelerdeki) arz esnekliginin diisiik
olmas1 gibi cesitli faktorlere bagl olarak analiz konusu iilkenin yurt i¢i gelir diizeyi artislarinin
ileri teknolojili mallarin ithalati iizerindeki etkisi beklenenden diisiik gerceklesebilir. Global
firmalarin iiretim merkezi olarak analiz konusu iilkeye yoOnelmesi, iiretim kosullarindaki ve
yapilarindaki degismeler, ekonomik ve siyasal gelismeler gibi c¢esitli baska faktdrlere bagh
olarak da yine teorik beklentinin gerceklesmemesi yani yurt i¢i gelir diizeyi degisimlerinin ileri
teknoloji mallarin ithalati iizerinde beklenen 6lgiide etkili olmamasi mimkindr.

Konuya gelir diizeyi ile diigiik teknolojili mallarin ithalati arasindaki iliski agisindan
bakildiginda, analiz konusu {ilkenin teknoloji/inovasyon ve gelir diizeyinde sagladig1 artiglara
paralel olarak diisiik teknolojili mallarin {iretimini terk etmesi ya da diisiik teknolojili mallar
acisindan ithalat1 ikame etme diizeyinin diisiikk olmasi ve buna bagl olarak diisiik teknolojili
mallara yonelik ithalat talebinin hizla artmasi gibi g¢esitli faktorler yurt ici gelir diizeyi artiglar
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karsisinda analiz konusu iilkenin disiik teknolojili mallar ithalatinin beklenenden daha fazla
etkilenmesine neden olabilir. Ote yandan diisiik teknolojili mal iiretiminde artan uluslararasi
rekabete bagli olarak yasanan fiyat diislisleri nedeniyle de yine yurt i¢i gelir diizeyi artislar
karsisinda ileri teknolojili mallara kiyasla diisiik teknolojili mallarin ithalatinin daha ¢ok
etkilenmesi s6z konusu olabilir.

3. FARKLI TEKNOLOJi DUZEYLERI ACISINDAN DOViZ KURLARININ DIS
TiCARETE ETKIiSi?

Do6viz kuru degisimleri, i¢ ve dis piyasalar arasindaki goreli fiyatlar1 degistirerek ithalat
ve ihracat iizerinde dnemli etkiler ortaya ¢ikarir. Ornegin dolaysiz kotasyon cinsinden nominal
doviz kurunun yiikselmesinin (ulusal paranin deger kaybetmesinin) ithal edilen mallarin ulusal
para cinsinden fiyatim yiikselterek ithalati negatif etkilemesi, ihra¢ edilen mallarin yabam para
cinsinden fiyatimi ise diisiirerek ihracati pozitif etkilemesi beklenir. Baska bir ifadeyle -diger
kosullar sabitken- ihracat nominal doviz kuru ile dogru yonli, ithalat ise ters yonlii hareket
edecektir. Ancak ithalat fiyatlarindaki artis karsisinda ithal mallarin yurt igi talep esnekliginin
diisiik olmasi durumunda doviz kurundaki yiikselemeye ragmen ithalat beklenen olgiide
azalmayabilir. Buna karsin ihracat fiyatlarindaki diisiis karsisinda ihrag mallarmin dis talep
esnekliginin diisiik olmasi durumunda ise d6viz kurundaki yiikselmeye ragmen ihracat beklenen
Olciide artmayabilir. Bu durumda, yani i¢ ve dis talep esnekliklerinin diisiikliigii nedeniyle
Marshall-Lerner kosulunun saglanamamasi halinde, nominal doviz kurundaki artiglar dis ticaret
ve cari islemler dengesini pozitif yonde etkilemeyecektir. Dolayisiyla doviz kurlari (dis ticaret
fiyatlar1) ile dis ticaret arasindaki iligki, doviz kuru degisimlerinin dig ticarete etkisi incelenirken
ihracat ve ithalat talep esnekliklerinin® de dikkate alinmasin 6nemli hale getirmektedir.

Bir iilkenin nihai mal ithalatinin temel olarak teknolojik (know-how) yetersizlik, yurt ici
talep eksikligi, iiretim maliyeti yiiksekligi, nitelikli iggilicli eksikligi gibi cesitli faktorlere bagl
olarak yurt icinde iiretilmeyen, yurt ici liretim kalitesi/teknolojisi diisiikk ya da yurt ici fiyatt
gorece yiiksek olan mallar iizerinde yogunlasmasi beklenebilir. Dolayisiyla eger iilkede ileri
teknoloji mallar Gretilmiyor ise ya da Uretilmesine karsin kalitesi/teknolojisi diisiik veya fiyati
gorece yiiksek ise bu tipteki ileri teknoloji mallarda ithalat fiyatlarindaki artis karsisinda
ithalatin talep esnekliginin diisiik olmasi (ithalat fiyatlarn artarken talepte 6nemli bir diisiis
ortaya ¢ikmamasi) ve hatta pozitif olmasi (ithalat fiyatlar1 artmasina ragmen talebin artmaya
devam etmesi) beklenebilir. Buna karsin eger iilke gelismis ve teknoloji diizeyi ileri bir iilke ise
boyle bir iilke agisindan ileri teknoloji mallarda doviz kurundaki artisa bagl ithalat

2 Bu boliimde kismen Ozdamar (2015)’den yararlanilnustur.
% fhracatin talep esnekligi, ihrag mallara yonelik yurt dis1 talebin fiyat esnekligini; ithalatin talep esnekligi, ithal
mallara yonelik yurt ici talebin fiyat esnekligini ifade etmektedir.
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fivatlarindaki artig karsisinda ithalatin talep esnekliginin negatif ve yliksek olmasi daha biiyilik
bir olasiliktir.

Diisiik teknoloji tiriinler ise genel olarak benzerleri (ikameleri) yurt i¢inde de iiretilen ya
da tretilmesi miimkiin olan, ancak ¢esitli nedenlerle yurt iginde iiretilmedigi i¢in ya da yurt
icinde ikamesi olmasina karsin tiiketici zevk/tercihleri, fiyat, kalite, teknoloji vb. iirlin
farklilagmas1 faktorlerine bagli olarak aynm1 zamanda ithalati da yapilan iriinler olarak
degerlendirilebilir. Dolayisiyla diisiik teknoloji mallarda ithalat fiyatlarindaki artis karsisinda
ithalatin talep esnekliklerinin yiliksek olmasi (ithalatin kurdaki yiikselmeye bagli fiyat
artislarindan yliksek diizeyde etkilenmesi) beklenebilir. Ancak diisiik teknoloji mallarin
Uretimini 6nemli 6lgiide terk etmis olan gelismis bir ilke agisindan bu degerlendirmeler pratik
ile uyusmayabilir. Boyle bir iilke agisindan diisiik teknolojili mallara iliskin olarak ithalat
fiyatlarindaki artis karsisinda ithalatin talep esnekliginin diigiik hatta pozitif olmasi s6z konusu
olabilir.

Yukarida ifade edilen ¢erceve dikkate alindiginda bir iilke agisindan déviz kuru-dis ticaret
iligkisi degerlendirilirken ihracat ve ithalatin teknoloji kompozisyonunun o6nemli oldugu
goriilmektedir. Buna gore iktisadi acidan yapilacak yorumlarda ve sunulacak politika
Onerilerinde, dig ticaretin teknoloji kompozisyonu ile birlikte farkli teknoloji diizeylerine gore
dis ticaret ile doviz kuru arasindaki iligkilerin dikkate alinmasi yararli olacaktir. ithalatinin
onemli kismi yurt icinde {iretilmeyen ileri teknoloji mallardan olusan bir iilke dikkate
alindiginda, ampirik analiz sonuglarinin teorik beklenti ile ortiismesi durumunda (ileri teknoloji
mallarda ithalat fiyatlarindaki artis karsisinda ithalatin talep esnekligi diisiik ya da pozitif ise)
nominal doviz kurundaki yiikselmelere bagli olarak ithalat maliyetinin yiikselmesine karsin
toplam ithalatta 6nemli bir degisme olmayacak, bu durumda toplam ithalat harcamasinda artig
s6z konusu olabilecektir. Dolayisiyla boyle bir lilkede nominal dfviz kurunun yikselmesi,
ithalat kalemi bakimindan dig ekonomik denge {izerinde beklenen pozitif etkiyi ortaya
cikarmayabilir. Bu tipteki bir iilke, ileri teknoloji mallar1 yurt iginde iiretme olanak ve
kapasitesinden yoksunlugu ya da ileri teknoloji mallar1 ithal etme zorunlulugu o6l¢iisiinde,
nominal doviz kurundaki yukselmeleri -ihracata olan etkileri bir yana birakilirsa- hos
karsilamayacaktir.

Ithalatinin 6nemli kismi yurt icinde de benzerleri iiretilen ya da iiretilmesi miimkiin olan
diisiik teknoloji mallardan olusan bir iilke i¢in ampirik analiz sonuglarinin teorik beklenti ile
ortiismesi durumunda (diigiik teknoloji mallarda ithalat fiyatlarindaki artis karsisinda ithalatin
talep esnekligi negatif ve yiiksek ise) nominal doviz kurundaki artiglara bagl olarak ithalat
maliyetinin yiikselmesi toplam ithalat hacminde dnemli azalmaya neden olarak toplam ithalat
harcamasimin diismesini saglayabilir. Dolayisiyla boyle bir (lkede nominal ddviz kurunun
yiikselmesi, dis ekonomik dengeyi pozitif etkileyebilir ve s6z konusu iilke, diisiik teknoloji
mallar1 yurt icinde iiretme olanagi ve kapasitesi g¢ercevesinde, nominal doviz kurundaki
yiikselmeleri olumlu karsilayabilir.

Ithalat bakimindan ifade edilen cikarsamalar, ayni zamanda ihra¢ edilen mallarin
teknoloji diizeyi ile doviz kuru arasindaki iligkiler bakimindan da ihracat yapilan ilkedeki
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tiretim ve talep kosullar1 dikkate alinmak {izere bir perspektif sunmaktadir. Onemli diizeyde
disiik teknoloji mallar ihracatcist olan bir iilke agisindan eger ihracat fiyatlarindaki diigiis
karsisinda diisiik teknolojili mallarda ihracatin talep esnekligi diisiik ise, ileri teknoloji mallarda
ihracatin talep esnekligi yiksek olsa bile, ulusal parasindaki deger kaybi ihracat gelirlerini
beklenen dlglde pozitif etkilemeyebilir. Tersine ihracat fiyatlarindaki diisiis karsisinda diistik
teknoloji mallarda ihracatin talep esnekligi yiiksek ise ulusal parasindaki deger kaybinin bu
iilkenin dis dengesine olumlu katkida bulunmasi miimkiin olacaktir. Dolayistyla doviz kuru ile
ihracat/ithalat ve dis denge arasindaki iligkilerin degerlendirilmesinde, iilkenin daha ¢ok ne tip
teknolojiye sahip mallart ihrag/ithal ettigi ve s6z konusu mallarda ihracatin/ithalatin talep
esneklikleri onem kazanmaktadir.

4. GELIR DUZEYI VE DOVIZ KURU iLE DIS TICARET iLiSKiSi: LITERATUR
INCELEMESI*

Gelir diizeyi ve doviz kurlar ile dis ticaret arasindaki iliskiyi farkli teknoloji diizeyindeki
mallar ya da mal gruplar1 bakimindan inceleyen bir ¢alisma tespit edilememistir. Bu nedenle
literatiir incelemesi boliimiinde, gelir ve doviz kurlari ile ihracat ya da ithalat arasindaki iliskiyi
inceleyen ¢esitli aragtirmalarda elde edilen bulgulardan, bu caligmanin amaci ve kapsami
cercevesinde goze carpan faktorler tizerinde durulmustur.

Kizildere vd. (2014), 6zel olarak déviz kuru ekseninde Tiirkiye’nin ihracat ve ithalatini
etkileyen faktorleri 1980-2010 yillik verileri ile esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli
yontemlerini kullanarak incelenmiglerdir. Calismada, reel doviz kuru hari¢ diger degiskenler
(GSYH, yurt dis1 gelir ve politik haklar) igin istatistiki bakimdan anlamli ve teorik olarak
beklenilen yonde katsayilar elde edilmistir. Analizler sonucunda Tiirkiye dig ticareti {izerinde
doviz kurlarimin dnemli bir etkiye sahip olmadig1 ve Tiirkiye’nin dis ticaret yapisinin giderek
ihra¢ etmek amaciyla ithal eden (re-exporter) yapiya biiriindiigli belirlenmistir. Yine Kizildere
vd. (2013) tarafindan yapilan bir calismada, Tiirkiye’'nin de i¢inde bulundugu yliikselen
ekonomilerde milli gelir, dis gelir, déviz kuru oynaklig1 gibi ¢esitli faktorlerin ihracat ve ithalat
iizerindeki etkilerini panel veri analizleri ile incelemistir. 1994-2010 yillarin1 kapsayan
calismanin sonuglarina gore yiikselen ekonomilerin ihracatini etkileyen en 6nemli degisken
ithalat iken, yiikselen ekonomilerin ihracat yaptig: iilkelerin gelirindeki artislar da yine ihracatta
artisa neden olmaktadir. Yiikselen ekonomilerin ithalatin1 etkileyen en 6nemli degiskenin ise
gelir diizeyi oldugu saptanmistir. Calismada elde edilen bir diger 6nemli sonuca gore ise yurt igi
gelir artislar1 yurt ici talebi uyararak ihracati negatif etkilemektedir.

frhan vd. (2011), Tiirkiye’'nin ticaret dengesinin belirleyicilerini ARDL-sinir testi
yaklagimi ve hata diizeltme modeli ile 1990-2007 verilerini kullanarak arastirmislardir. Tahmin

* Bu bsliimde kismen Ozdamar (2015) ve Ozdamar (2010)’dan yararlanilmstir.
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sonuglart kisa ve uzun dénemde reel doviz kuru deger kayiplarinin ticaret dengesini giiglii ve
anlamli bir sekilde iyilestirdigini, yurt i¢i reel gelirin ticaret dengesini negatif etkiledigini,
ticaret dengesinin yurt disi1 reel gelirdeki bir artis sonucu giiglii sekilde iyilestigini, ham petrol
fiyatlarin ticaret dengesi lizerinde anlamli etkisi olmadigimi gostermistir. Ogus Binath ve
Sohrabji (2009), 1999-2008 donemi verileri ile Turkiye’nin ithalat ve ihracatinin déviz kuru ve
gelir esnekliklerini, estimlesme ve vektdr hata diizeltme modelleri ile analiz etmislerdir.
Calisma sonuglarina gore ihracat ve ithalatin gelir esneklikleri arasinda, ticaret agigini artirict
yonde tehlike arz eden onemli fark s6z konusudur. Diger yandan Tiirkiye’'nin ithalat ve
ithracatinin doviz kuru esnekligi negatif bulunmustur. Buna gore TL’ nin deger kaybi ithalati ve
ihracatt negatif etkileyecektir. Aktas (2010), Tiirkiye’de reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat
arasindaki iliskiyi VAR yontemi ile ve 1989-2008 donemi verileri ile ele almistir. Analiz
sonuclarina gore reel kurdaki herhangi bir degisme dis ticaret dengesi iizerinde anlamli bir etki
meydana getirmemektedir ve bu nedenle reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada
etkin bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Tar1 ve Yildirim (2009), Tiirkiye’de doviz kuru belirsizligi ile ihracat hacmi arasindaki
iligkiyi  1989-2007 donemi icin incelemiglerdir. Kullanilan modelde ihracat hacminin
belirleyicileri olarak reel dig gelir (G-7 iilkeleri toplam reel GSYH), goreli ihracat fiyatlart
(Tiirkiye’nin ihracat fiyat endeksinin diinya ihracat fiyat endeksine orani), reel déviz kuru ve
reel kur belirsizligi kullanilmistir. Ulasilan bulgulara gore goreli ihracat fiyatlarindaki bir br.
artis ihracat1 %38.8, reel dis gelirdeki bir br. artis ise ihracat1 %7 artirirken reel doviz kurundaki
bir br. artig ihracat1 %0.6 oraninda azaltmaktadir. Baak (2008), 1991-2006 donemi verileri ile
Cin parast Renminbi (Yuan) ile ABD Dolar1 arasindaki reel kurdaki degisimin iki {ilkenin dig
ticaretine etkisini koentegrasyon ve hata diizeltme testleri ile incelemistir. Koentegrasyon
vektorlerinin tahmininden Renminbi’nin %1 deger kaybetmesinin Cin’in ABD’ye ihracatini
%1,7 oraninda, ABD Dolarinin %1 deger kaybetmesinin ise ABD’nin Cin’e ihracatin1 %0,4
oraninda artirdiglr sonucuna ulasilmistir. Kasman ve Kasman (2005), reel kur oynakliginin
Tiirkiye’nin dokuz biiyiik ticaret ortagina yaptigi ihracat iizerindeki etkisini, estiimlesme ve hata
dizeltme modellerini  kullanarak 1982-2001 arasindaki ¢eyrek donemlik verilerle
incelemislerdir. Calismada ihracatin belirleyicileri olarak yurt dist reel gelir, goreli fiyatlar ve
kur oynakligi dikkate alinirken kur oynakligi, doviz kuru artis oraninin hareketli standart
sapmasi yontemi ile belirlenmistir. Elde edilen sonuglar ihracat hacmi ile yurt dis1 gelir, goreli
fiyatlar ve kur oynaklig1 arasinda uzun donem iligkisini belirtirken, kur oynakliginin ihracat
tizerinde hem uzun hem de kisa dénemde anlamli ve pozitif etkiye sahip oldugunu ortaya
koymustur.

Simsek ve Kadilar (2004), 1970-2002 donemi verileri ile Tiirkiye’nin ithalati ile gelir ve
nispi fiyatlar arasindaki iliskileri sinir testi ve hata dilizeltme modeli yontemleri ile
incelemislerdir. Calismada ithalat hacmi ile gelir (reel GSYH) ve nispi fiyatlarin (ithalat fiyat
indeksinin i¢ fiyat diizeyine orani) esbiitiinlesik olduklar1 goriilmiistiir. Diger bulgulara gore ise
tahmin edilen uzun donemli gelir esnekligi katsayist 0.37, nispi fiyat esnekligi katsayisi
0.67°dir. Simsek ve Kadilar (2005) tarafindan gergeklestirilen bir bagka c¢aligmada ise
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Tiirkiye’nin ihracati ile yurt dist gelir ve nispi fiyatlar arasindaki iliskiler, yine 1970-2002
donemi verileri ve sinir testi ve hata diizeltme modeli yontemleri ile incelenmistir. Calismada
ihracat ile gelir (ticaret ortaklarinin agirikli GSYH diizeyi) ve nispi fiyatlarin (Tirkiye’nin
ihracat fiyat indeksinin diinya ihracat fiyat indeksine orani1) esbiitiinlesik olduklar
belirlenmistir. Thracat talebinin, gelir ve nispi fiyatlara goére tahmin edilen uzun dénem
esneklikleri ise sirasiyla 0.21 ve -1.684 olarak bulunmustur. Bu iki ¢aligmanin sonuglarina gore
yurt i¢i gelir diizeyi ithalat lizerinde, yurt dis1 gelir diizeyi ihracat iizerinde pozitif etkiye
sahiptir. Bununla birlikte fiyat esnekliklerinin dis ticaret iizerinde daha biiyiik etkiye sahip
oldugu, Tiirkiye’nin dis ticaretinin gelirden ¢ok nispi fiyatlardan (dolayisiyla doviz kurlarindan)
etkilendigi goriilmektedir.

Baldemir ve Keskiner (2004), reel gelir, kur ve parasal bityiikliiklerin dis ticaret dengesini
ne yonde etkileyecegini, Tiirkiye’nin baglica ticaret ortaklar1 arasinda yer alan bes iilke i¢in
1987-2001 donemi verileri ve panel data yontemleri ile incelemislerdir. Analiz sonuglarina gore
GSYH’deki artigin dis ticaret dengesini olumsuz etkiledigi, reel doviz kurundaki deger kaybinin
ise dis ticaret dengesini pozitif yonde etkiledigi belirlenmistir. Aydin vd. (2004), Tirkiye
ekonomisi igin en kicuk kareler ve VAR analizlerini kullanarak 1987-2003 donemine iliskin
ihracat arz ve ithalat talep fonksiyonlarini ve ticaret akimlarinin kendi belirleyicileri
karsisindaki uzun donem esnekliklerini tahmin etmistir. Calisma sonuglarina gore ithalatin reel
doviz kuru ve milli gelirden etkilendigi goriilmiistiir. Analizler, reel doviz kurunun ithalatin ve
ticaret agigmin Onemli bir belirleyicisi oldugunu ancak ihracati belirlemedigini ortaya
koymustur. Buna gore TL’ nin reel olarak deger kaybetmesi ihracatta biiylik bir artis meydana
getirmezken ithalat: belirgin dl¢iide diisiirecek ve ticaret agigin1 azaltacaktir. Acaravcer ve Oztiirk
(2003), kur degiskenliginin Tiirkiye’nin ihracatina etkisini estiimlesme modeli kapsaminda
1989-2002 donemi igin aylik verileri kullanarak incelemiglerdir. Calismada kullanilan modelde
reel ihracatin belirleyicileri olarak diinya talep kosullar1 (sanayilesmis iilkelerin sanayi {iretim
endeksi), goreli fiyatlar (ihracat fiyat endeksinin sanayilesmis tlilkelerin ihracat fiyat endeksine
orani) ve doviz kuru belirsizligi (reel kur biiyiime oranindan hareketli standart sapmalar)
kullanilmistir. Varilan temel sonuglara gére doviz kurundaki degiskenlik (belirsizlik) diizeyinin
artmasi ihracat talebi iizerinde negatif, yurt dis1 gelir diizeyinin artmasi ise pozitif etki meydana
getirmektedir.

Singh (2002), 1960-1995 doénemi i¢in gelir ve doéviz kuru degisimlerinin Hindistan’in
ticaret dengesi tizerindeki etkilerini ele almistir. Calismanin sonuglari, ticaret dengesini
etkilemede reel kur ve yurt i¢i gelirin anlamli, diinya gelirinin ise anlamsiz ya da daha az
anlamli bir rol oynadigim ortaya koymustur. Ote yandan reel kurun ticarete etkisinin nominal
kurdan farkli oldugu sonucuna da ulasilmistir. Bu durum yazara gore, nominal kura kiyasla reel
kuru incelemenin 6nemini gostermektedir ve bu odaklanma, agirliklandirmay1 ve daha spesifik
olarak ticaretle agirliklandirilmig reel efektif doviz kurunu (REDK) ele almay1 gerektirmektedir.
Tuncer (2002), Turkiye’de 1980-2000 dénemindeki ihracat, ithalat, yatirnmlar ve GSYH
arasindaki iligkiyi VAR modeli ¢ergevesinde ve Toda-Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen
Granger nedensellik testi ile incelemistir. Calismada GSYH’den ihracata dogru tek yonli,



EY International Congress on Economics 11
"Growth, Inequality and Poverty™
November5-6, 2015, Ankara/Turkey

ithalat ve GSYH arasinda ise ¢ift yonlii ve giiglii nedensellik iliskileri oldugu tespit edilmistir.
Aktas (2009) tarafindan yapilan galismada, 1996-2006 déneminde Tirkiye’nin ihracat, ithalat
ve ekonomik biiyiimesi arasindaki nedensellik iligkileri arastirilmistir. Johansen esbiitiinlesme
testi sonuglari ihracat, ithalat ve biliylime arasinda uzun donem denge iligkisinin oldugunu
gostermistir. Vektor hata diizeltme modeline dayali nedensellik testi sonuglar1 kisa dénemde
ithalat, ihracat ve ekonomik biiylime arasinda iki yonlii nedensellik iligkisi oldugunu uzun
donemde ise ihracattan ithalata, ithalattan ihracata, biytmeden ihracata ve buylimeden ithalata
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymustur.

Saatcioglu ve Karaca (2004), doviz kuru belirsizliginin ihracata etkisini Tirkiye igin
1981-2000 verilerini kullanarak estiimlesme ve hata diizeltme modelleri ile incelemislerdir.
Kullanilan modelde bagimsiz degiskenler REDK, REDK degiskenligi, reel dis gelir (G-7
iilkeleri toplam GSYH degeri), Tiirkiye’nin ihracat fiyatlar1 endeksinin diinya ihracat fiyat
endeksine oran1 ve ii¢ adet mevsimsel kukla degisken kullanilmistir. Calisma sonucunda
Tiirkiye’de kur belirsizliginin hem uzun hem de kisa donemde ihracati olumsuz etkiledigi, uzun
donemde ihracati en ¢ok etkileyen faktoriin reel dis gelir oldugu, reel kurdaki artigin ihracati
pozitif ve anlamh sekilde etkiledigi goriilmiistiir. Vergil (2002), reel kur oynakliginin
Turkiye’nin ABD, Almanya, Italya ve Fransa’ya olan ihracati {izerindeki etkisini 1990-2000
donemi icin koentegrasyon, hata diizeltme ve VAR modelleri ile incelemistir. Uygulanan
modelde ihracati etkileyen faktorler olarak milli geliri temsilen sinai tiretim endeksleri, rekabet
guclna temsilen Tiirkiye ile ilgili iilke arasindaki iki yanli reel doviz kuru ve kur oynakligiin
gostergesi olarak reel kurdaki ylizde degisimin standart sapmasi kullanilmistir. Koentegrasyon
analizi reel ihracatin yurt dis1 gelir, reel doviz kuru ve kur oynaklig ile uzun donem iliskisine
sahip oldugu sonucunu vermistir. Analiz neticesinde yabanci {lilkelerin gelir ve reel kur
katsayilarinda beklenen isaretler ¢ikmasina karsin, gelir agisindan pozitif ve anlamli isaret
sadece Italya icin, reel kur agisindan da negatif ve anlamli isaret yine sadece Italya icin

bulunmustur.

5. YONTEM

Teorik olarak bakildiginda yurt i¢i ve yurt dis1 gelir diizeyindeki degismeler Tiirkiye nin
dis ticaretini, Tiirkiye’ nin dig ticareti doviz kurunu, déviz kuru da yine Tiirkiye’nin dis ticaretini
ve dolayisiyla gelir diizeyini etkileyecektir. Buna gore degiskenler arasinda dogrudan ve dolayl
nedensellik iliskilerinin ortaya ¢ikmasi miimkiindiir. Tiim degiskenlerin igsel kabul edilerek
degiskenler arasindaki karsilikli iliskileri bir arada dikkate alindig1 Vektor Otoregresyon (VAR)
yontemi, degiskenler arasinda karsilikli iliskilerin oldugu modeller agisindan uygun bir
ekonometrik analiz yontemi olarak goriilmektedir. Bu cergevede calismada ilk olarak ilgili
serilerin duraganliklari birim kok testleri ile incelenmis, sonrasinda kisitsiz VAR modeli altinda
genellestirilmis etki-tepki ve genellestirilmis varyans ayrigtirma analizleri uygulanmustir.

VAR yontemi ile analiz yapabilmek i¢in oncelikli olarak analizde kullanilacak serilerin
duragan olmalar1 gerekmektedir (Tar1 ve Bozkurt, 2006: 5). VAR analizinde parametre
tahmininden ziyade degiskenler arasi iligkilerin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu nedenle VAR
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analizinde duragan serilerin kullanilmas1 dnemlidir. Ciinkii duragan zaman serilerinde olasi
soklar gegici olacaktir, yani sisteme verilen rassal bir sokun etkisi zamanla kaybolur, sonugta
seriler uzun donem denge seviyelerine geri donerler. Buna karsin duragan olmayan zaman
serilerinde, serinin sok sonrasi donebilecegi bir uzun dénem dengesi olmayacak, yani soklar
kalic1 olacaktir (Géger, 2013: 231; Oztiirk vd., 2012: 82). Duragan olmayan serilerle yapilan
tahminler degiskenler arasinda sahte regresyona sebep olabilecegi ve istatistiki agidan hatali
sonuclar ortaya koyabilecegi i¢in VAR analizinde degiskenlerin duragan olduklar1 seviyede
modele dahil edildigi goriilmektedir (bkz. Cekerol ve Giirbiiz, 2003; Oztiirk vd., 2012; Tar1 ve
Bozkurt, 2006). Bu gergevede calismada serilerin birim kok igerip icermedigi (duraganliklari)
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi (Dickey ve Fuller, 1979), Phillips-Perron testi (Phillips
ve Perron, 1988) ve KPSS testi (Kwiatkowski vd., 1992) ile incelenmistir. Birim kok testlerinin
ardindan ileri ve diisiik teknoloji diizeylerine ait ihracat serileri ile yurt dis1 gelir ve doviz kuru
serileri arasinda, yine ileri ve diigiik teknoloji diizeylerine ait ithalat serileri ile yurt ici gelir ve
doviz kuru serileri arasinda VAR modelleri kurulmustur.

Makro iktisadi degiskenler arasi karsilikli iliskiler, iktisadi olaylarin tek denklemli
modeller yerine esanli denklem modelleriyle incelenmesini gerekli kilmaktadir. Diger yandan
s0z konusu karsilikli iligkiler degiskenleri igsel-digsal olarak ayirmayi da giiglestirmektedir
(Tar1 ve Bozkurt, 2006: 4). Sims (1980), bir degisken takimi arasinda gergekten esanlilik varsa
hepsinin esit bicimde ele alinmasi gereginden hareketle, icsel ve dissal degiskenler arasinda
onceden bir ayrim yapilmasimi gerektirmeyen Vektér Otoregresyon (VAR) modelini
gelistirmistir (Gujarati, 2001: 747). VAR modelinde sistemde yer alan tiim degiskenler i¢seldir
ve her biri kendi gecikmeli degerleri ile sistemde yer alan tiim degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin dogrusal bir fonksiyonu olarak tanimlanmaktadir (Kennedy, 2006: 352-53).
Standart VAR modelinin genel ifadesi, Y ve X gibi birbiri ile etkilesimli iki degisken i¢eren bir
model i¢in asagidaki sekilde gosterilebilir:

p p
Y=oy + Zﬂlith—i + z Y12i K + €y 1)
i1 i1
p p
X =y + Z OpiY, i + Z Api K i €y (2)
izl i1

1 ve 2 nolu denklemlerde yer alan aj, sabit terim, p optimum gecikme uzunlugu, a;j i’nci
denklemdeki j’nci degiskenin k gecikmesine ait parametre, €;; hata terimidir (Tar1, 2008: 434).

VAR analizinin amaci1 parametre tahmini degil, degiskenler arasi dinamik iliskilerin
incelenmesidir. Bu nedenle ampirik modeldeki degiskenler arasi1 dinamik iligkileri agiklamak ve
beklenmeyen soklarin makro degiskenler {izerindeki etkilerini incelemek i¢in VAR modeli
kapsamindaki etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayrigtirmasi kullanilir. VAR modelinde yer
alan degiskenlerin hata terimlerinde meydana gelecek soklarin diger degiskenlere etkisi, etki-
tepki (impulse-response) fonksiyonlari ile incelenmektedir. Etki-tepki analizi, sistemdeki
degiskenlerden birinde meydana gelecek bir standart sapmalik sok karsisinda diger
degiskenlerin verecegi tepkiyi, yani sokun i¢sel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine
etkisini gostermektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004). Etki-Tepki analizinde, sistemde yer alan her
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bir degiskene sirayla verilecek soklar karsisinda sistemdeki tiim degiskenlerin verecegi tepkiler
OlcUlmektedir. Sistemdeki degiskenler duragan olduklarindan, baslangigta verilecek bir sokun
etkisi bir siire sonra ortadan kalkacaktir (Bozkurt, 2013).

Varyans ayristirmasi (variance decomposition) ise modelin tahmini ile belirlenen ve
Ongorii hata varyansimi Olgen artiklarin analizinde kullanilan bir yontemdir. Bu yontem ile
istatistiki soklarm modeldeki degiskenler {izerinde meydana getirecekleri etkiler ortaya
konulmaktadir. Varyans ayristirmasi, modelde yer alan degiskenlerde meydana gelecek bir
degisimin ylizde kagmin kendisinden, ylizde kacinin diger degiskenlerden kaynaklandigim
gosterir. Bir degiskenin hata teriminde meydana gelecek sokun diger degiskenler tarafindan
aciklanma oram1 belirlenmek suretiyle, degiskenler arasindaki iktisadi iligkiler analiz
edilebilmektedir (Enders, 1995: 310-312). Varyans ayristirmasi, i¢sel degiskenlerden birindeki
degisimi, tiim igsel degiskenleri etkileyen soklar olarak ayirir ve bdylece sistemin dinamik
yapisi hakkinda bilgi verir. Varyans ayristirmasi, her bir rassal sokun, gelecek donemler igin
ongoriiniin hata varyansina etki diizeyini ortaya koymay: amaglar. Ongoriiniin hata varyansi, h
uzunluktaki bir donem igin, her bir degiskenin hata varyansina katkis1 olarak ifade edilebilir. Bu
sekilde elde edilen her bir varyans toplam varyansa oranlanarak, yuzde olarak nispi agirlig
bulunur (Ozgen ve Giiloglu, 2004).

6. VERI SETI VE ANALIiZ BULGULARI

Bu calismada, gelir diizeyi ve doviz kuru degisimlerinin ileri ve diisiik teknoloji diizeyleri
bakimindan Tiirkiye’nin ihracat ve ithalat1 izerindeki etkileri 2003:Q1-2014:Q4 zaman dilimine
ait ceyrek donemlik veriler ile incelenmektedir. Bu cercevede Turkiye’nin ileri ve diisiik
teknoloji diizeylerine ait ihracat ve ithalat verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) dis ticaret
istatistikleri veritabanindan saglanmigtir. Doviz kuru gostergesi olarak sepet kur olusturulmus
(Euro ve Dolar kurlarinin TL cinsinden ortalamasi), doviz kuru serileri Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sisteminden saglanmistir. Tiirkiye’ye ait TL
cinsinden Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) serisi EUROSTAT (Avrupa Istatistik Ofisi)
veritabanindan saglanmis, yine EUROSTAT veritabanindan saglanan Tiirkiye’ye ait TUFE
(2010=100) endeksi ile deflate edilerek reel hale getirilmis ve sonrasinda satin alma giiciiniin de
dikkate alinmasi amaciyla Euro’ya ¢evrilmistir. Yurt dis1 gelir diizeyini temsilen Tiirkiye’nin en
biiyiik ticari ortagi olan AB-28’¢ ait GSYH serisi kullanilmistir. AB-28 Euro cinsinden GSYH
verileri, fiyat endeksi (2010=100) olarak EUROSTAT veritabanindan saglanmigtir. Analizler
EViews 8.0 programiyla gerceklestirilmistir. Dis ticaret ve GSYH verileri analizler dncesinde
Census X-13 yontemiyle mevsimsellikten arindirilmig, daha sonra tiim degiskenlerin dogal
logaritmasi1 alinmustir.

Calisma, farkli teknoloji diizeylerinde yer alan mallarin dis ticaretine odaklanmaktadir.
ISIC (Uluslararas1 Standart Sanayi Siiflamasi) - Rev.3 bazinda OECD tarafindan yapilan
teknoloji siniflamasina gore imalat sanayisi mallariin teknoloji diizeylerine gore gruplanmasi
Tablo 1°de gosterilmistir:
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Tablo 1: Teknoloji Diizeylerine Gére ISIC Rev.3 Imalat Sanayisi Mal Gruplari

Teknoloji Grubu ISIC Rev.3 Kodlari

Tleri Teknoloji Mallar 30, 32, 33, 353, 2423

Orta-leri Teknoloji Mallar 24 (2423 harig), 29, 31, 34, 352, 359
Orta-Diisiik Teknoloji Mallar 23, 25, 26, 27, 28, 351

Diisiik Teknoloji Mallar 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 36

Kaynak: OECD (2011).

Bu calismada ileri ve orta-ileri teknoloji mal gruplari toplami ileri teknolojiler (HT)
olarak, diisiik ve orta-diisiik teknoloji mal gruplari toplamu ise diisiik teknolojiler (LT) olarak
degerlendirilerek calismaya dahil edilmistir. Bu cercevede calismada yer alan degiskenlere ait
kisaltmalar ve agiklamalar Tablo 2°de gdsterilmistir.

Tablo 2: Veri Seti

Degisken* Aciklama Kaynak
LnExpHT Ileri ve Orta-ileri Teknoloji Mal GruplariToplam Thracat (Euro) TUIK
LnExpLT Diisiik ve Orta-Diisiik Teknoloji Mal Gruplar1 Toplam Thracat1 (Euro) TUIK
LnimpHT Ileri ve Orta-ileri Teknoloji Mal GruplariToplam Ithalat1 (Euro) TUIK
LnimpLT Diisiik ve Orta-Diisiik Teknoloji Mal GruplariToplam ithalati (Euro) TUIK
LnABY AB-28 Reel GSYH (Fiyat Endeksi, 2010=100, Euro) Eurostat
LnTRY Tiirkiye Reel GSYH (2010=100 TUFE serisi ile deflate, Euro) Eurostat
LnKUR Euro ve Dolar Déviz Kuru Ortalamasi (TL) TCMB

* Tim seriler dogal logaritmalari alinarak ¢alismaya dahil edilmistir.

Calismada dort farklt VAR modeli tahmin edilecektir. Bu modeller ve modellerde yer
alan degiskenler su sekildedir:

VAR-1 (ExpHT) modeli: LnExpHT, LnABY, LnKUR.

VAR-2 (ExpLT) modeli: LnExpLT, LnABY, LhnKUR.

VAR-3 (ImpHT) modeli: LnimpHT, LnTRY, LnKUR.

VAR-4 (ImpLT) modeli: LnImpLT, LnTRY, LnKUR.

6.1. Duraganhk Analizi

Duraganlik analizine gegmeden once serilerin kesme ve trend ozellikleri incelenmistir.
Buna gore tiim seriler igin sabit ve trend terimleri anlamli bulunmus, bu nedenle birim kdk
testlerinde sabit ve trendli test denklemi kullanilmigtir. Birim kok testlerine ait sonuglar asagida
Tablo 3 ve Tablo 4’te gosterilmistir.
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Degisken ADF Gecikme Test Kritik Degerleri
£ Test Istatistigi Uzunlugu %1 %5 %10
LnExpHT -3.045509 1 -4.170583 -3.510740 -3.185512
LnExpLT -3.053509 2 -4.175640 -3.513075 -3.186854
LnimpHT -3.669291** 1 -4.170583 -3.510740 -3.185512
LnimpLT -2.196656 0 -4.165756 -3.508508 -3.184230
LnABY -1.720792 0 -4.165756 -3.508508 -3.184230
LnTRY -2.980773 1 -4.170583 -3.510740 -3.185512
LnKUR -2.807566 0 -4.165756 -3.508508 -3.184230
D(LnExpHT) -5.833521* 0 -4.170583 -3.510740 -3.185512
D(LnExpLT) -8.434361* 0 -4.170583 -3.510740 -3.185512
D(LnImpLT) -6.268968* 0 -4.170583 -3.510740 -3.185512
D(LnABY) -5.656880* 0 -4.170583 -3.510740 -3.185512
D(LnTRY) -5.717356* 0 -4.170583 -3.510740 -3.185512
D(LnKUR) -6.116073* 5 -4.198503 -3.523623 -3.192902

Notlar: *(%]1), **(%5), ***(%10) istatistiki anlam seviyesinde “Birim kok vardir” sifir hipotezi reddedilmektedir.
Gecikme diizeyi Schwarz bilgi kriteri ile otomatik olarak belirlenmis, maksimum gecikme 5 alinmustir.“D” ibaresi
serinin 1. seviyeden farkinin alindigini belirtmektedir. Test denklemi tiim degiskenler i¢in sabit ve trendli olarak
belirlenmistir.

Tablo 4: Phillips-Perron ve KPSS Birim Kok Testleri

Degisken Phillips-Perron Kritik KPSS Kritik
£l Test Istatistigi Degerler Test Istatistigi Degerler

LnEXpHT -2.391173 0.165902**

LnEXpLT -2.557474 0.121771***

LnIimpHT -2.861586 -4.165756 (%1) 0.174749** 0.216000 (%1)
LnimpLT -2.377087 -3.508508 (%5) 0.168624** 0.146000 (%5)
LnABY -1.971168 -3.184230 (%10) 0.282270* 0.119000 (%10)
LnTRY -2.765517 0.154997**

LnKUR -2.875179 0.145246***

D(LnExpHT) -5.864830* 0.067142

D(LnEXpLT) -8.311786* 0.044609

D(LnImpHT) -4.437120* -4.170583(%1) 0.078435 0.216000 (%1)
D(LnImpLT) -6.283381* -3.510740 (%5) 0.048087 0.146000 (%5)
D(LnABY) -5.665337* -3.185512 (%10) 0.074134 0.119000 (%10)
D(LNTRY) -5.708994* 0.047389

D(LnKUR) -6.837148* 0.031410

Notlar: *(%1), **(%5), ***(%10) istatistiki anlam seviyesinde Phillips-Perron testi i¢in “Birim kok vardir”, KPSS
testi igin “Birim kok yoktur” sifir hipotezi reddedilmektedir. Tahmin yontemi Parzen kernell olarak segilmis, bant
genisligi Andrews Bandwidth ile otomatik olarak belirlenmistir. “D” ibaresi serinin 1. seviyeden farkinin alindigini
belirtmektedir. Test denklemi tiim degiskenler i¢in sabit ve trendli olarak belirlenmistir.

Birim kok testlerine ait sonuglar incelendiginde LnlmpHT degiskeninin sadece ADF testi
sonuglara gore diizey duragan oldugu, Phillips-Perron ve KPSS test sonuglarina gore ise fark
duragan oldugu goriilmektedir. Diger tiim serilerin ise her {i¢ teste gére de fark duragan oldugu
anlasilmaktadir. Bu sonuglar dogrultusunda tiim degiskenlerin VAR analizlerinde birinci diizey
farklar1 ile yer almalarinin uygun olacagi anlasilmaktadir.

6.2. VAR Modelleri I¢in Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi ve Giivenilirlik Testleri

VAR analizi i¢in uygun gecikmeyi belirlemek amaciyla ilk olarak her bir model i¢in ayr
ayr1 baslangic kisitsiz VAR modelleri kurulmus ve uygun gecikme uzunlugu arastirilmistir.
Bilgi kriterlerince belirlenen optimal gecikme uzunluklart Ek Tablo 1°de gosterilmistir. Ilgili
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VAR modelinde duraganlik (giivenilirlik) kosullarini sagladig belirlenen gecikme uzunluklari,
serilerin ¢eyrek donemlik olmasi nedeniyle 6. gecikmeden itibaren gecikmeler azaltilarak
arastirilmis ve en uygun gecikme ile kisitsiz VAR modelleri olusturulmustur.

VAR modellerinin sonuglarinin giivenilir olabilmesi i¢cin VAR modeline ait ters kdklerin
birim ¢ember i¢inde yer almasi, VAR modelinin hata terimlerinin otokorelasyon ve degisen
varyans sorunu icermemesi gereklidir. Bu nedenle kurulan VAR modelleri birim ¢ember,
otokorelasyon ve degisen varyans testlerine tabi tutulmustur. VAR modellerine ait ters koklerin
birim ¢ember i¢inde yer aldig1 tespit edilmis ve modellere ait birim ¢ember testi sonuglari Ek
Grafikl’de gosterilmistir. VAR modellerinde yer alan hata terimleri arasinda iliski olup
olmadigini belirlemek i¢in 6 gecikmeye kadar otokorelasyon sorunu incelenmis ve modellerde
serisel otokorelasyon problemine rastlanmamustir. Otokorelasyon-LM testinin sonuglari Ek
Tablo 2’de gosterilmistir. VAR modelleri i¢in gergeklestirilen White Degisen Varyans testi
sonuglari, modellerde degisen varyans sorunu bulunmadigini, hata teriminin varyansinin tiim
gozlemler i¢in ayni oldugunu ifade etmektedir. Degisen Varyans testinin sonuglari Ek Tablo
3’te gosterilmistir. VAR modelleri i¢in yapilan s6z konusu testler, modellerin guvenilir
oldugunu ortaya koymustur.

6.3. VAR Modelleri Genellestirilmis Etki-Tepki Fonksiyonlart

Etki-Tepki fonksiyonlar1 ve buradan elde edilen etki-tepki grafikleri, sistemde yer alan
degiskenlerden birinde meydana gelecek bir birim standart sapmalik sok karsisinda diger
degiskenlerin verecegi tepkiyi ortaya koymaktadir. VAR modellerinden elde edilen
Genellestirilmis etki-tepki fonksiyonu® grafikleri asagida gosterilmistir. Yurt dis1 gelire (ABY)
ve nominal doviz kuruna (KUR) verilen soklar karsisinda ileri teknolojiler toplam ihracatinin
(ExpHT) tepkileri Grafik 1°de, diisiik teknolojiler toplam ihracatinin (ExpLT) tepkileri Grafik
2’de; yurt ic¢i gelire (TRY) ve nominal doviz kuruna (KUR) verilen soklar karsisinda ileri
teknolojiler toplam ithalatinin (ImpHT) tepkileri Grafik 3’te, diisiik teknolojiler toplam
ithalatinin (ImpLT) tepkileri ise Grafik 4’te gosterilmistir.

% Analizlerde etki tammi, Genellestirilmis Etkiler olarak belirlenmistir. Dolayistyla degiskenlerin siralamasina duyarl:
olan Cholesky ayristirmasinin aksine, VAR analizine sokulan degiskenlerin siralamasi etki-tepki fonksiyonu
sonuglarint etkilemeyecektir. Genellestirilmis etki-tepki fonksiyonlar1 ve Genellestirilmis Varyans Ayristirmasi
yontemleri icin Bkz. Koop vd. (1996), Pesaran ve Shin (1998).
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Grafik 1: Ileri Teknolojiler Toplam Ihracatimn (ExpHT) Yurt Disi Gelir (ABY) ve
Nominal Déviz Kuru (KUR) Soklarina Tepkisi

Response to Generalized One S.D. Innovations + 2 S.E.
Response of D(LNEXPHT) to D(LNABY) Response of D(LNEXPHT) to D(LNKUR)
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Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalari.

Grafik 2: Diisiik Teknolojiler Toplam Ihracatinin (ExpLT) Yurt Dis1 Gelir (ABY) ve
Nominal Déviz Kuru (KUR) Soklarina Tepkisi

Response to Generalized One S.D. Innovations + 2 S.E.
Response of D(LNEXPLT) to D(LNABY) Response of D(LNEXPLT) to D(LNKUR)
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Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalari.

Thracatm yurt dis1 gelir diizeyindeki artislara pozitif tepki vermesi beklenir. Grafik 1 ve 2
incelendiginde yurt dist geliri temsilen AB-28 reel gelirine (ABY) verilen soklar karsisinda
Turkiye'nin ileri teknolojiler ihracatinin (ExpHT) besinci doneme, diisiik teknolojiler
ihracatinin (ExpLT) ise dordiincii doneme kadar pozitif tepki verdigi ve sonrasinda tepkilerin
iktisadi anlamm vyitirdigi goriilmektedir. Istatistiki bakimdan ise ABY soklarina ExpHT ve
ExpLT nin verdigi tepkiler sadece ilk donemde anlamlidir.

fhracatin nominal ddviz kurundaki artislara pozitif tepki vermesi beklenir. Grafik 1
incelendiginde ExpHT’nin KUR sokuna ilk dénemde beklentinin aksine negatif ve istatistiki
olarak anlamli tepki verdigi, sonrasinda tepkinin pozitife dénmesine karsin istatistiki olarak
anlamli olmadig1 izlenmektedir. Boyle bir durumun gerceklesmesi, yurt i¢i ileri teknoloji mallar
iiretiminin yiliksek diizeyde ithal girdiye bagimli olmasi nedeniyle pozitif kur sokunun {iretim
maliyetlerini katlamasi ve ortaya g¢ikan belirsizligin ileri teknolojiler ihracatinda baslangigta

16



EY International Congress on Economics Il
"Growth, Inequality and Poverty™
November5-6, 2015, Ankara/Turkey

negatif bir etki meydana getirmesinin miimkiin oldugu seklinde yorumlanabilir. Grafik 2’ye
bakildiginda KUR sokuna ExpLT’nin verdigi tepkilerin ise denge etrafinda dalgalandigi ve
istatistiki olarak anlamli olmadig1 izlenmektedir.

Grafik 3: Ileri Teknolojiler Toplam ithalatinin (ImpHT) Yurt igi Gelir (TRY) ve Nominal
Doéviz Kuru (KUR) Soklarma Tepkisi

Response to Generalized One S.D. Innovations + 2 S.E.
Response of D(LNIMPHT) to D(LNTRY) Response of D(LNIMPHT) to D(LNKUR)
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Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalari.

Grafik 4: Diisiik Teknolojiler Toplam Ithalatiniin (ImpLT) Yurt i¢i Gelir (TRY) ve
Nominal Déviz Kuru (KUR) Soklarina Tepkisi

Response to Generalized One S.D. Innovations + 2 S.E.
Response of D(LNIMPLT) to D(LNTRY) Response of D(LNIMPLT) to D(LNKUR)
15 15
104 .10 4
05 N v o5 e
.00 o~ ~ T 00
05 | T s - -05 1
10 T T T T T T T T T -10 T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalari.

Ithalatin yurt igi gelir diizeyindeki artislara pozitif tepki vermesi beklenir. Grafik 3 ve 4
incelendiginde yurt i¢i gelir diizeyine (TRY) verilen soklar kargisinda ileri teknolojiler
ithalatimin (ImpHT) ve diisiik teknolojiler ithalatinin (ImpLT) ilk dort donem pozitif tepki
verdikleri ve sonrasinda tepkilerin iktisadi anlamimi yitirdigi goriilmektedir. Diger taraftan
ImpHT ve ImpLT’nin tepkileri sadece ilk donemde istatistiki olarak anlamlidir.

Ithalatin nominal déviz kurundaki artislara negatif tepki vermesi beklenir. Grafik 3 ve 4
incelendiginde KUR’a verilen soklar kargisinda ImpHT nin ve ImpLTnin her ikisinin de ilk iki
donemde negatif tepki verdigi ve tepkilerinin sadece ilk donemde istatistiki olarak anlamli
oldugu anlagilmaktadir.
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6.4. VAR Modelleri Genellestirilmis Varyans Ayristirmast

Varyans ayristirmasi, modelde yer alan degiskenlerde meydana gelecek bir degisimin
yiizde kacinin kendisinden, ylizde kagimin diger degiskenlerden kaynaklandigini géstermektedir.
VAR analizlerinden elde edilen Genellestirilmis etki-tepki fonksiyonu katsayilari kullanilarak
tarafimizca hesaplanan Genellestirilmis Varyans Ayrlstlrmam6 sonuglar1, calismanin temel
aragtirma konusunun gelir diizeyi ve doviz kurlarmin farkli teknoloji diizeylerindeki ihracat ve
ithalata etkisi olmas1 nedeniyle, ilgili teknoloji diizeyindeki ihracat bakimindan Tablo 5’de,
ilgili teknoloji diizeyindeki ithalat bakimindan ise Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 5: Tleri Teknolojiler ve Diisiik Teknolojiler Thracati icin Genellestirilmis Varyans

Ayristirmasi
VAR-1 Modeli VAR-2 Modeli
D(LNExpHT) Varyans Ayrigtirmast D(LNEXpLT) Varyans Ayristirmasi
Donem D(LnExpHT) D(LnABY) D(LnKUR) D(LnEXpLT) D(LnABY) D(LnKUR)
1 71.96 20.12 7.92 81.83 17.59 0.58
2 68.03 25.06 6.91 78.29 20.91 0.80
3 68.04 2491 7.04 74.19 18.27 7.54
4 68.77 24.45 6.78 72.04 18.02 9.94
5 67.93 25.38 6.69 72.13 18.05 9.82
6 67.06 25.63 7.31 71.13 17.79 11.07
7 65.66 25.64 8.71 70.26 17.17 12.58
8 65.76 25.57 8.68 70.17 17.31 12.52
9 65.30 25.46 9.24 70.15 17.19 12.66
10 65.26 25.32 9.42 69.04 16.74 14.21

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalari.

Tablo 5°de ileri teknolojiler ihracati (ExpHT) icin VAR-1 modelinden ve diisiik
teknolojiler ihracati (ExpLT) i¢gin VAR-2 modelinden elde edilen Genellestirilmis Varyans
Ayristirmasi sonuglart yer almaktadir. Sonuglara 4. dénem i¢in bakildiginda ileri teknolojiler
ihracatindaki degisimleri yurt disi gelir (ABY) degisimleri %24.4, doviz kuru (KUR)
degisimleri %6.8 oraninda aciklamaktadir. Diisiik teknolojiler ihracatindaki degisimleri ise yurt
dist gelir degisimleri %18, doviz kuru degisimleri %9.9 oraninda agiklamaktadir. Buna gore
yurt dist gelir degisimlerinin ileri teknolojiler ihracatindaki degisimleri, doviz kuru
degisimlerinin ise diigiik teknolojiler ihracatindaki degisimleri agiklama orani daha biiyiik
olmakla birlikte aralarinda ¢ok dnemli ve anlamli bir fark ortaya ¢cikmadigi, oranlarin nispeten
birbirine yakin oldugu gériilmektedir.

® Varyans ayrigtirmasi i¢in, Cholesky ayrgtirmasinin aksine degiskenlerin VAR analizine sokulma sirasima duyarli
olmayan Genellestirilmis Varyans Ayristirmasi yontemi kullanilmis ve hesaplamalar ilgili VAR modelinin
Genellestirilmis  etki-tepki fonksiyonlarindan elde edilen katsayilar kullanilarak tarafimizca yapilmistir.
Genellestirilmis etki-tepki fonksiyonlar1 ve Genellestirilmis Varyans Ayrigtirmasi yontemleri igin Bkz. Koop vd.
(1996), Pesaran ve Shin (1998).
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Tablo 6: Ileri Teknoloji ve Diisiik Teknoloji Mallar Ithalati icin Genellestirilmis Varyans

Ayristirmasi
VAR-3 Modeli VAR-4 Modeli
D(LnImpHT) Varyans Ayristirmasi D(LnImpLT) Varyans Ayrigtirmasi
Donem | D(LnImpHT) D(LnTRY) D(LnKUR) D(LnImpLT) D(LnTRY) D(LnKUR)
1 56.48 26.62 16.90 53.60 30.53 15.87
2 53.82 29.32 16.85 50.40 30.82 18.78
3 53.38 28.99 17.63 50.28 30.78 18.94
4 52.54 28.85 18.61 49.99 31.04 18.97
5 51.72 28.70 19.58 47.91 30.90 21.18
6 47.94 29.58 22.48 47.35 30.98 21.68
7 45.87 30.17 23.96 46.73 30.78 22.49
8 45.82 30.21 23.97 46.27 31.01 22.71
9 45.79 30.21 24.00 46.22 31.01 22.76
10 45.68 30.41 23.91 46.22 30.99 22.79

Kaynak: Yazarm kendi hesaplamalart.

Tablo 6°da ileri teknolojiler ithalati (ImpHT) i¢in VAR-3 modelinden ve diisiik
teknolojiler ithalati (ImpLT) i¢in VAR-4 modelinden elde edilen Genellestirilmis Varyans
Ayristirmast sonuglar1 yer almaktadir. Buna gore sonuglara 4. donem igin bakildiginda ileri
teknolojiler ithalatindaki degisimleri yurt i¢i gelir (TRY) degisimleri %28.8, doviz kuru (KUR)
degisimleri %18.6 oraninda agiklamaktadir. Diisiik teknolojiler ithalatindaki degisimleri ise yurt
ici gelir degisimleri %31, doviz kuru degisimleri %19 oraninda agiklamaktadir. Gorildigi
tizere gerek yurt i¢i gelir diizeyindeki gerekse doviz kurundaki degisimlerin diigiik teknolojiler
ithalatindaki degisimleri agiklama orani, ileri teknolojiler ithalatina kiyasla fazla olmakla
birlikte oranlar birbirine son derece yakindir.

7. DEGERLENDIRME VE SONUC

Bu calismada Tiirkiye’nin ileri ve diigiik teknoloji imalat sanayisi ihracat ve ithalatinin
gelir ve doviz kuru soklarina ve degisimlerine verdigi tepkiler incelenmistir. Farkli teknoloji
diizeyleri dikkate alindiginda, dis ticaretin gelir ve kur degisimlerine farkli tepkiler vermesi
beklenebilir. Dolayisiyla bir iilkenin dis ticaretinin genel teknoloji iceriginin saptanmasi ve
farkli teknolojiler agisindan dis ticaretin gelir ve doviz kuru gibi cesitli iktisadi faktorlerdeki
degisimlere verdigi tepkilerin belirlenmesi, uygulanacak iktisat ve dis ticaret politikalar
acisindan da yol gosterici olabilir.

Calismada elde edilen genellestirilmis etki-tepki fonksiyonu sonuclarina gore yurt disi
gelir soklarma beklentiye uygun olarak hem ileri hem de diisiik teknolojiler ihracati 6ncelikle
pozitif ve istatistiki olarak anlaml tepki vermektedir. Yurt ici gelir soklarina da hem ileri hem
de diisiik teknolojiler ithalatinin beklentiye uygun olarak dncelikle negatif ve istatistiki olarak
anlamh tepki vermektedir. Genellestirilmis varyans ayristirmasi sonuglarina gore yurt dis1 gelir
degisimlerinin ileri ve diisiik teknolojiler ihracatindaki degisimleri agiklama orani (sirasiyla
%24.4 ve %]18) nispeten yakin cikmustir. Bununla birlikte oranlarin yiliksek oldugu
goriilmektedir. Yine yurt i¢ci gelir degisimlerinin ileri ve diisiik teknolojiler ithalatindaki
degisimleri agiklama orani (sirasiyla %28.8 ve %31) nispeten yakin bulunmustur ve oranlarin
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yine yiiksek oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla genellestirilmis etki-tepki fonksiyonu ve
varyans ayristirmasi sonuglari birlikte degerlendirildiginde gelir degisimlerinin ileri ve diisiik
teknolojiler ihracat ve ithalatini teorik beklentiye uygun olarak etkileyecegi, gelir degisimlerinin
ihracat ve ithalat degisimlerini agiklama oranlarinin yiiksek oldugu, bununla birlikte gelir
degisimlerinin ileri ve diisiik teknolojiler bakimindan ihracat ve ithalattaki degisimleri agiklama
oranlarinda anlamli bir farkin bulunmadigi goriilmektedir.

Calismada elde edilen genellestirilmis etki-tepki fonksiyonu sonuglarina gére déviz kuru
soklarmna ileri teknolojiler ihracati ilk donemde teorik beklentinin aksine Oncelikle negatif ve
istatistiki olarak anlamli tepki verirken, diisiik teknolojiler ihracatinin tepkileri de oncelikle
negatif ancak istatistiki olarak anlamsizdir. Buna karsin doviz kuru soklari karsisinda ileri ve
diisiik teknolojiler ithalatinin tepkileri iktisadi beklentiye uygun olarak oncelikle negatif ve
istatistiki olarak anlamlidir. Genellestirilmis varyans ayristirmasi sonuglarina gore doviz kuru
degisimlerinin ileri ve diisiik teknolojiler ihracatindaki degisimleri agiklama orani (sirasiyla
%6.8 ve %9.9) birbirine oldukca yakin olmasina karsin, oranlarin toplam degisim i¢indeki pay1
diistiktiir. Doviz kuru degisimlerinin ithalattaki degisimleri agiklama oranlar1 da (sirasiyla
%18.6 ve %19) birbirine son derece yakin olmasina karsin toplam degisim i¢indeki paylarinin
nispeten yiiksek oldugu soOylenebilir. Bu sonuglara gore doviz kuru degisimlerinin ileri
teknolojiler ihracatini teorik beklentinin tersine negatif etkileyecegi, diisiik teknolojiler ihracati
iizerindeki etkisinin belirsiz oldugu, diger yandan doviz kuru degisimlerinin ihracattaki
degisimleri aciklama giiciiniin nispeten zayif oldugu goriilmektedir. Ote yandan déviz kuru
degisimlerinin ileri ve diisiik teknolojiler ithalatini ise iktisadi beklentiye uygun olarak negatif
etkileyecegi ve kur degisimlerinin hem ileri hem de diisiik teknolojiler ithalatindaki degisimleri
aciklama oraninin nispeten yiiksek oldugu anlagilmaktadir.

2014 yili verilerine’ gore Tirkiye’nin toplam ihracatinin %93.3’{i imalat sanayisi
iiriinlerinden olusmaktadir. Buna goére Tiirkiye’nin toplam ihracati iginde ileri teknoloji
sanayilerin payr %32.7, diisiik teknoloji sanayilerin payr %60.6dir. Imalat sanayisi ihracati
kendi iginde ayristirildiginda ileri teknoloji sanayilerin toplam payr %35 iken diisiik
teknolojilerin toplam payr %65°tir. Goriildigl tizere 2014 yili icin Tiirkiye, ileri teknoloji
mallar ihracatinin neredeyse iki kat1 oraninda diisiik teknoloji mallar ihracatgisi konumundadir.
2014 yil1 verilerine gore Tiirkiye nin toplam ithalatinin %77.6’s1 imalat sanayisi triinlerinden
olusmaktadir. Buna gore Tiirkiye’nin toplam ithalati iginde ileri teknoloji sanayilerin pay1
%43.6, diisiik teknoloji sanayilerin payr %34’tiir. Imalat sanayisi ithalati kendi icinde
aynistirildiginda ileri teknolojilerin payr %56.2, diisiik teknolojilerin pay1 ise %43.8’dir. Buna
gore Tiirkiye’nin ithalatinin 6nemli kisminin ileri teknoloji mallardan olustugu anlasilmaktadir.

7 Oranlar, TUIK - Dis Ticaret Istatistikleri Veritabanindan saglanan Euro cinsinden veriler kullanilarak tarafimizca
hesaplanmustir.

20



EY International Congress on Economics 11
"Growth, Inequality and Poverty™
November5-6, 2015, Ankara/Turkey

Bu veriler cergevesinde Tirkiye’nin temel olarak diisiik teknoloji mallar ihracatgisi, ileri
teknoloji mallar ithalat¢is1 konumunda bir iilke oldugu séylenebilir.

Tiirkiye gibi toplam ihracatinin biiyiik kismm (%61) diisiik teknolojilerden, 6te yandan
toplam ithalatinin biiyliik kismi (%44) ileri teknolojilerden olusan bir iilke i¢in déviz kuru
soklar1 ve artislar1 karsisinda diisiik teknolojiler ihracatinin artmayacak buna karsin ileri
teknolojiler ithalatinin ise azalmayacak olmasi dis ticaret ve O0demeler bilancosu dengeleri
agisindan bir risktir. Caligmadan elde edilen sonuglar doviz kuru artiglarinin ileri teknolojiler
ihracatin1 ilk donemde negatif etkilese bile diisiik teknolojiler ihracatini pozitif etkilemesinin
miimkiin oldugu (anlaml bir negatif etkinin olmadig1) ve kur degisimlerinin ileri teknolojilere
gore kismen de olsa diisiik teknolojiler ihracatindaki degisimleri daha cok acikladigini ortaya
koymaktadir. Dolayisiyla doviz kuru artiglarinin ileri teknoloji mallar iiretiminin 6nemli
diizeyde ithal girdiye bagimli olmasi ve ortaya ¢ikardig: belirsizlik nedeniyle ilk dénemde ileri
teknolojiler ihracatini negatif etkilemesi s6z konusu olsa bile toplam ihracatin biiyiik kismin
olusturan diisiik teknolojiler ihracatini pozitif etkilemesi beklenebilir. Bununla birlikte doviz
kuru soklar ileri ve diisiik teknolojiler ithalatini negatif etkiledigi, ayrica kur degisimlerinin ileri
ve diisiik teknolojiler ithalatindaki degisimleri agiklama orani son derece yakin ve genel degisim
icindeki paylari nispeten yiiksek oldugu i¢in doviz kurlarindaki artislar karsisinda hem ileri hem
de diisiik teknolojiler ithalatinin 6nemli 6l¢iide daralacagi anlasilmaktadir. Bu gercevede doviz
kuru artiglart karsisinda ileri ve diisiik teknolojiler ithalatinin daralacak olmasina bagli olarak,
diisiik teknolojiler ihracatinin artmasinin da miimkiin oldugu dikkate alindiginda, doviz
kurundaki artiglarin Tiirkiye’nin dis ticaret dengesini iyilestirmesi beklenebilir.

Bununla birlikte gerek ileri gerek diisiik teknoloji mallarin hem ihracat hem de ithalati
lizerinde asil belirleyici faktoriin gelir diizeyi oldugu anlasilmaktadir. Yurt dis1 gelir diizeyi
artislarinin ileri teknoloji mallar ihracatini, yurt i¢i gelir diizeyi artiglarinin ise yine ileri
teknoloji mallar ithalatin1 pozitif ve 6nemli diizeyde etkileyecek olmasi, Tiirkiye’nin ortaya
cikardigi katma deger simirhi olan diisiik teknoloji mallarin {iretim ve ihracatinda uzmanlagmak
yerine katma degeri yiiksek olan ileri teknoloji mallar iiretimine agirlik vermesinin dis ticaret ve
odemeler dengesi bakimindan pozitif etkiler ortaya ¢ikaracagini géstermektedir.

8. REFERANSLAR

Acaravel, A. & Oztiirk, 1. (2003). Déviz Kurundaki Degiskenligin Tiirkiye Ihracati Uzerine Etkisi: Ampirik Bir
Caligma. Review of Social, Economic & Business Studies, 2(Fall 2002/2003), 197-206.

Aktas, C. (2009). Tiirkiye’nin Ihracat, ithalat ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik Analizi. Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 18(2), 35-47.

Aktas, C. (2010). Tiirkiye’de Reel Doviz Kuru ile Thracat ve Ithalat Arasindaki iliskinin VAR Teknigiyle Analizi.
ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, 6(11), 123-140.

Aydin, M. F., Ciplak, U. & Yiicel, M. E. (2004). Export Supply and Import Demand Models for the Turkish
Economy. The Central Bank of the Republic of Turkey, Research Department Working Paper, No: 04/09.

Baak, S. (2008). The Bilateral Real Exchange Rates and Trade Between China and the U.S. China Economic Review,
19, 117-127.

21



EY International Congress on Economics 11
"Growth, Inequality and Poverty™
November5-6, 2015, Ankara/Turkey

Baldemir, E. & Keskiner, A. (2004). Devaliiasyon, Para, Reel Gelir Degiskenlerinin Dis Ticaret Uzerine Etkisinin
Panel Data Yontemiyle Tiirkiye Icin incelenmesi. Dokuz Eylil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,
6(4), 44-59.

Bozkurt, H. Y. (2013). Zaman Serileri Analizi (2. Baski). Bursa: Ekin Yay.

Cekerol, K. & Gurbiz, H. (2003). Reel Doviz Kuru Degisimleri ile Sektorel Dis Ticaret Fiyatlart Arasimdaki Uzun
Dénem Iligki. ODTU Ekonomi Kongresi, 6-9 Eyliil, Ankara.

Dickey, D. A. & Fuller, W. A. (1979). Distribution of the Estimators for Autoregressive Time Series With a Unit
Root. Journal of the American Statistical Association, 74(366), 427-431.

Enders, W. (1995). Applied Econometric Time Series, New York: John Wiley&Sons.

European Commission Statistics Office (EUROSTAT). National Accounts Statistics.
http://ec.europa.eu/eurostat/data/database (Erisim Tarihi: 15.09.2015).

Goger, 1. (2013). Tiirkiye’de Cari Acigin Nedenleri, Finansman Kalitesi ve Siirdiiriilebilirligi: Ekonometrik Bir
Analiz. Eskisehir Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi, 8(1), 213-242.

Guijarati, D. N. (2001). Temel Ekonometri, U. Senesen & G. G. Senesen (Cev.), Istanbul: Literatiir Yay.

frhan, H. B., Alacahan, N. D. & Korap, L. (2011). An Empirical Model for the Turkish Trade Balance: New Evidence
from ARDL Bounds Testing Analyses. Ekonometri ve Istatistik Dergisi, (14), 38-61.

Kasman, A. & Kasman, S. (2005). “Exchange Rate Uncertainty in Turkey and its Impacts on Export Volume. METU
Studies in Development, (32/June), 41-58.

Kennedy, P. (2006). Ekonometri Kilavuzu (5. Baski). M. Sarimeseli & S. A¢ikg6z (Cev.), Ankara: Gazi Kitabevi.

Kizildere, C., Kabadayi, B. & Emsen, O. S. (2013). Dis Ticaretin Déviz Kuru Degismelerine Duyarhilign: Segilmis
Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Bir Inceleme. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 27(3),
41-54.

Kizildere, C., Kabadayi, B. & Emsen, O. S. (2014). D1s Ticaretin Déviz Kuru Degisimlerine Duyarlihig:: Tiirkiye
Uzerine Bir inceleme, Uluslararasi Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi, 6(12), 39-54.

Koop, G., Pesaran, M. H. & Potter, S. (1996). Impulse Response Analysis in Nonlinear Multivariate Models. Journal
of Econometrics, 74, 119-147.

Kwiatkowski, D., Phillips, P.C.B., Schmidt, P. & Shin, Y. (1992). Testing the Null Hypothesis of Stationary Against
the Alternative of a Unit Root. Journal of Econometrics, 54, 159-178.

OECD - Organisation for Economic Co-operation and Development (2011), ISIC Rev.3 Technology Intensity
Definiton, OECD Directorate for Science, Technology and Industry, Economic Analysis and Statistic
Division, http://www.oecd.org/sti/ind/48350231.pdf (Erigsim Tarihi: 25.07.2013).

Ogus Binatli, A. & Sohrabji, N. (2009). Elasticities of Turkish Exports and Imports. izmir University of Economics
Working Papers, No: 0906.

Ozdamar, G. (2010). Reel Déviz Kurlari Ekseninde Ihracati Etkileyen Faktorler Ve Rekabet Giicii: Tiirkiye Otomotiv
Sanayisi Uzerine Bir Inceleme. Yaymmlanmamis Doktora Tezi, Isparta: Siileyman Demirel Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisi.

Ozdamar, G. (2015). Farkli Teknoloji Diizeyleri Ekseninde Déviz Kurlarimin Ithalata Etkisi: Tiirkive Ornegi. V.
Anadolu International Conference in Economics, June 10 -12, Eskisehir.

Ozgen, F. B. & Giiloglu, B. (2004). Tiirkiye’de I¢ Borglarn Iktisadi Etkilerinin VAR Teknigi ile Analizi. METU
Studies in Development, (31/Haziran), 93-114.

Oztiirk, M., Aras, O. N. & Kad, O. S. (2012). AB Borg Krizi ve Bunun Tiirk Dis Ticaretine Olan Etkileri. Ekonomi
Bilimleri Dergisi, 4(1), 77-89.

Pesaran, H. H. & Shin, Y. (1998), Generalized Impulse Response Analysis in Linear Multivariate Models. Economics
Letters, 58(1), 17-29.

Phillips, P.C.B. & Perron, P. (1988). Testing for a Unit Root in Time Series Regression. Biometrika, 75(2), 335-346.

Saatgioglu, C. & Karaca, O. (2004). Déviz Kuru Belirsizliginin Thracata Etkisi: Tiirkiye Ornegi. Dogus Universitesi
Dergisi, 5(2), 183-195.

Singh, T. (2002). India’s Trade Balance: The Role of Income and Exchange Rates. Journal of Policy Modeling, 24,
437-452.

22



EY International Congress on Economics Il
"Growth, Inequality and Poverty™
November5-6, 2015, Ankara/Turkey

Simgek, M. & Kadilar, C. (2004). Tiirkiye'nin ithalat Talebi Fonksiyonunun Siir Testi Yaklagimi ile Esbiitiinlesme
Analizi: 1970-2002. Dogus Universitesi Dergisi, 5(1), 27-34.

Simgek, M. & Kadilar, C. (2005). Tiirkiye'nin Ihracat Talebi Fonksiyonunun Sinir Testi Yéntemi ile Esbiitiinlesme
Analizi. Dogus Universitesi Dergisi, 6(1), 144-152.

Tar1, R. (2008). Ekonometri (5. Bask1), Kocaeli: Kocaeli Universitesi Yaymlari.

Tar, R. & Bozkurt, H. (2006). Tiirkiye’de Istikrarsiz Biiyiimenin VAR Modelleri ile Analizi (1991.1-2004.3).
Ekonometri ve Istatistik Dergisi, (4), 1-16.

Tar1, R. & Yildirim, D. €. (2009). Déviz Kuru Belirsizliginin {hracata Etkisi: Tiirkiye I¢in Bir Uygulama. Y6netim ve
Ekonomi, 16(2), 95-105.

Tuncer, 1. (2002). Tiirkiye’de ihracat, ithalat ve Biiyiime: Toda-Yamamoto Yd&ntemiyle Granger Nedensellik
Analizleri (1980-2000). Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 9(9), 89-107.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB). Elektronik Veri Dagitim Sistemi, http://evds.tcmb.gov.tr (Erisim
Tarihi: 02.10.2015).

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK). Dig Ticaret Istatistikleri Veritabani.
http://tuikapp.tuik.gov.tr/disticaretapp/menu.zul (Erigim Tarihi: 15.09.2015).

Vergil, H. (2002). Exchange Rate Volatility in Turkey and Its Effect on Trade Flows. Journal of Economic and
Social Research, 4(1), 83-99.

EKLER

Ek Tablo 1: Bilgi Kriterlerine Gore VAR Modelleri Optimal Gecikme Uzunluklari

VAR Gecikme Gecikme Uzunlugunda Bilgi Kriterlerinin Degeri

Modeli Uzunlugu® LogL LR FPE AIC SC HQ
VAR-1( ExpHT) 1 298.7636 18.03232* 1.69e-10* -13.98847* -13.48693 -13.80584
VAR-2 (ExpLT) 2 289.7080 15.32519 4.12e-10* -13.10771* -12.23003 -12.78810
VAR-3 (ImpHT) 4 252.6554 23.50024* 6.39%e-09 -10.42222 -8.792232* -9.828665*
VAR-4 (ImpLT) 5 253.4971 33.86120* 1.01e-08* -10.02425* -8.018116* -9.293726*

Not: Maksimum gecikme 6 alinmugtir. * simgesi, ilgili kriter tarafindan s6z konusu gecikme uzunlugunun optimal
gecikme olarak segildigini gosterir (LR: Her ardisik test i¢in %5 anlamlilik diizeyinde test istatistigi; FPE: Final
Prediction Error kriteri, AIC: Akaike Bilgi Kriteri, SC: Schwarz Bilgi Kriteri, HQ: Hannan-Quin Bilgi Kriteri.)

(a) Bilgi kriterleri tarafindan secilen gecikme uzunlugu ile yapilan VAR analizlerinde Degisen Varyans ve/veya
Otokorelasyon sorunu goriilen modellerde, duragan VAR modelini saglayan uygun gecikme uzunlugu maksimum 6
gecikme i¢in arastirilarak tarafimizca VAR-3 modeli igin 6 gecikme, diger modeller i¢in 5 gecikme uygun gecikme
diizeyi olarak belirlenmistir.

Ek Tablo 2: Otokorelasyon-LM Testi Sonuglari

VAR-1 (ExpHT) Modeli  VAR-2 (ExpLT) Modeli  VAR-3 (ImpHT) Modeli ~ VAR-4 (ImpLT) Modeli
Lag. LM-Stat Prob. LM-Stat Prob. LM-Stat Prob. LM-Stat Prob.

1 8.448291 0.4897 7.931563 0.5411 10.70779 0.2963 4.631193 0.8652
2 8.455207 0.4890 2.997326 0.9644 11.33509 0.2534 9.175185 0.4213
3 12.15218 0.2049 10.11080 0.3416 10.94902 0.2792 15.76765 0.0719
4 14.40486 0.1086 10.03516 0.3476 13.18477 0.1544 15.13133 0.0874
5 5.972738 0.7426 8.878120 0.4486 6.444188 0.6948 2.882608 0.9688
6 3.880275 0.9191 15.21047 0.0853 10.92428 0.2809 10.43680 0.3163
Ek Tablo 3: White Degisen Varyans Testi Sonuglari

Chi-sq. df. Prob.

VAR-1 (ExpHT) Modeli 186.1219 180 0.3616

VAR-2 (ExpLT) Modeli 169.2126 180 0.7071

VAR-3 (ImpHT) Modeli 218.4986 216 0.4397

VAR-4 (ImpLT) Modeli 156.8588 180 0.8926
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Ek Grafik 1: Birim Cember Testi Sonuglari
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