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1. KEYNESCI PARA TALEBI TEORISI

Daha once Keynesci para talebi teorisinin Likidite Tercihleri Teorisi
dedigimiz bir teoriye dayandigmi anlatmistik.  Keynes para

tutmanin nedeni olarak 3 adet giidii ortaya koymustur:

(1) Paranm Islem (Muamele) Talebi
(2) Paranmn Onlem (Ihtiyat) Talebi
(3) Paranin Spekiilatif Talebi

2. LM Egrisi ve Para Talebinin Faiz Esnekligi

Onceki boliimde Keynesci sistemde para tutmanin 3 temel giidiisiinii
gordiik, simdi bunlart bir araya getirerek toplam para talebi
fonksiyonunu yeniden yazabiliriz. Islemler (muamele) talebi ve
(ihtiyat) onlem talebi gelir ile pozitif, faiz oran ile negatif iliskilidir.
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Paranin spekiilatif talebi ise, faiz orani ile negatif iliskilidir. Biitiin
bu faktorleri birlestirirsek, toplam reel para balanslar1 talebini,

asagidaki sekilde ifade edebiliriz:

(M/P)* = L(Y,7).

Fiyatlarin degismedigi kisa donem durumu ele alirsak reel para
talebi ile nominal para talebi arasinda bir fark yoktur. Dolayisiyla,
Fiyatlarin degismedigi kisa donemde, asagidaki sekilde toplam para
talebi asagidaki sekilde yazilabilir:

M= L(Y,r).

Burada Y gelir, r ise faiz oramdir. Gelirdeki artig, para talebini
artirir, faiz oranindaki artis ise para talebini diisliriir. Para talebi
fonksiyonunu, kolaylik olmasi icin, asagidaki sekilde dogrusal

olarak yazabiliriz:

M = coteY-cor c;, ¢>0

Yukaridaki bu fonksiyon toplam para talebini diiz bir dogru seklinde
cizebilecegimizi varsaymaktadir. Denklemdeki c¢; parametresi
gelirdeki 1 birimlik artisa karsilik para talebinde meydana gelecek

artist bize vermektedir. Diger taraftan c, ise faiz oraminda bir
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meydana gelecek 1 birimlik artisa karsilik para talebinde olusacak

azalmay1 vermektedir.

Daha onceki dersimizden biliyoruz ki, para piyasasindaki denge,
reel para bakiyeleri (balanslari) arzinin reel para bakiyeleri
(balanslar1) talebine esit olmasi durumunda meydana gelir.
Fiyatlarin degismedigi kisa donem durumda, reel para arzi ile
nominal para arz1 (veya sadece para arzi) aynidir. O halde LM egrisi

asagidaki sekilde yazilabilir:
M3 =M" = cyte; Y-cor c;, ¢>0
Burada M ifadesi sabit bir para arzi miktarini gostermektedir.

Para talebi denkleminde, ¢, parametresi para talebinin faiz

esnekligini belirlemektedir. Para talebinin faiz esnekligi soyledir:

dm?
__M?
“Tdr
r
Diizenlersek, soyle yazilabilir:
oM 1
dr M9
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=y
Goriildiigii gibi, para talep fonksiyonu iizerindeki herhangi bir
noktada, yani herhangi bir faiz oram1 ve talep edilen para miktar
bilesiminde (yani veri » ve M9igin), para talebi fonksiyonunun
esnekligini (yani para talebinin faiz esnekligini) belirleyen etken c;

parametresinin aldig1 degerdir.

Sekil 2 ve 3’te para talebinin faiz esnekliginin LM egrisinin egimi
tizerindeki etkisi gosterilmektedir. Sekil 2°de dik olarak ¢izilen para
talebi egrisi, diisik bir para talebi faiz esnekligi durumunu
gostermektedir. Sekil 3 ile karsilastirilirsa goriilmektedir ki, para
talebinin faiz esnekliginin diisiik olmasi durumunda LM egrisi goreli
olarak daha dik bir sekil alacak, yani LM egrisinin egimi daha
yiiksek olacaktir. Sekil 3’te para talebinin faiz esnekliginin goreli
olarak yiiksek oldugu durum cizilmistir. Bunun sonucunda para
talebi daha yatik bir sekilde gosterilmektedir. Daha yatik bir para
talebi egrisi, ayn1 sekilde daha yatik bir LM egrisine sebep

olmaktadir.

Yrd. Dog¢. Dr. H. Ozan Eruygur e-mail: oeruygur@gmail.com 4
Ders Notlari




IKTI 102 05 Mayts, 2011
Gazi Universitesi-Iktisat Boliimii

a. Para Talebin Faiz Esnekliginin Dustk Olmasi
.

My

rs
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Faiz Qrani

=
Faiz Orani
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o M(Ys) ]
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M(Yy)

Para Miktarn

Sekil 2 Para Talebi Faiz Esnekliginin Diisiik Olmasi ve LM Egrisinin Egimi

b. Para Talebin Faiz Esnekliginin Yiksek Olmasi
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Para Miktan Gelir

Sekil 3 Para Talebi Faiz Esnekliginin Diisiik Olmasi ve LM Egrisinin Egimi

Para talebi egrisinin tamamen faiz esnek-olmayan oldugu durumda
LM egrisinin alacagi goriiniim, Sekil 4’te gosterilmektedir (yani
c,=0’dir). Bu durum aslinda, Klasik Durumu, yani klasik iktisadin

soyledigi durumu gostermektedir. Keynezc¢i iktisadin tersi olarak,
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klasik iktisat para talebinin faiz oranina duyarli olmadigini, yani
para talebi egrisinin tamamen faiz esnek-olmayan bir egri oldugunu

soyler.

Faiz QOrani

_ Mj-¢
o= —a——

Gelir

Sekil 4 LM Egrisi: Klasik Durum

Diger bir u¢ durum ise, para talebi egrisinin tam esnek oldugu
zaman meydana gelir. Bu durum daha once Likidite Tuzag: olarak
anlattigimiz durumdan baska bir durum degildir. Tam esnek para
talebi durumunda, LM egrisi tam yatay bir sekil alir. Sekil 5°te
diisiik faiz oranlarinda LM egrisinin neredeyse tam olarak yatik
halde gosterilmesinin  sebebi, diisik faiz oraninda Likidite

Tuzagr’nin gergeklesebilmesi durumudur.

Yrd. Dog¢. Dr. H. Ozan Eruygur e-mail: oeruygur@gmail.com 6
Ders Notlari




IKTI 102 05 Mayts, 2011
Gazi Universitesi-Iktisat Boliimii

a. Para Piyasasi
o MA(Y3)
M(Y;)

r
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Para Miktar
b. LM Egrisi
r LM
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Gelir
Sekil 5§ Likidite Tuzagi
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3. IS Egrisi ve Yatirnmin Faiz Esnekligi

Tiiketim fonksiyonunun soyle oldugunu varsayalim:

C=a+b¥-T),

Burada a ve b rakamlar1 sifirdan bliyiik rakamlardir. Yatirim

fonksiyonu sOyle olsun:

I=c—dr,

Burada da ¢ ve d rakamlar1 sifirdan biiylik rakamlardir. Dikkat
edilmelidir ki; b5 parametresi marjinal tiiketim egilimidir ve
dolayisiyla sifir ile 1 arasinda bir deger alabilir. Diger taraftan,
yatirirm fonksiyonundaki d parametresi ise faiz oranlarina
yatinmlarin ne kadar duyarli oldugunun bir gostergesidir.
Yatinnmlar, faiz oranlar1 diistiiglinde artacaklar1 i¢in, d

parametresinin Oniinde negatif isareti vardir.

Yatirnmin faiz esnekligi soyle yazilabilir:

M
I
Y ENE

Diizenlersek, soyle yazilabilir:
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_dlr
vy
g:(—d)§

Gortldiigi gibi, yatirim fonksiyonu tizerindeki herhangi bir noktada,
yani herhangi bir faiz orani ve planlanan yatirim miktar1 bilesiminde
(yani veri r ve [ i¢in), yatirnmin faiz esnekligini belirleyen etken d
parametresinin aldig1 degerdir. Bu parametre ise yatirimin faize olan
duyarliligidir. Yani yatinmlarin faiz oranina duyarlilig1 artik¢a (yani

d biiytidiik¢e), yatirnmin faiz esnekligi artar.

IS egrisi i¢cin Ders Notu 6’da kullandigimiz dogrusal fonksiyon

bi¢imini diisiiniirsek, su sekilde yazabiliriz:

O halde, yatinmin faiz orami duyarliligi (yani d parametresi)
arttikca, yatirimin faiz esnekligi artar. Yatirimlarin faize duyarlilig

(yani yatirimlarin faiz esnekligi) artikca, IS egrisi yatiklasir (¢linkii d

artikca % ifadesi kiigiiliir). Yani boyle bir durumda, faiz
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oranindaki kiigiik bir degisme yatirnmlarda biiyilk miktarda bir
degismeye yol acarak gelir diizeyini onemli sekilde etkiler.
Yatinimlarin faiz esnekliginin azalmasi (yatirimlarin faiz oranina

duyarliliginin azalmasi) durumunda ise, IS egrisi diklesir.

Diger taraftan, IS egrisinin egimini belirleyen diger bir faktor de b
parametresidir. Bildigimiz gibi, bu parametre marjinal tiiketim

egilimidir. O halde, marjinal tiikketim egilimi artarsa (yani b
bliyiirse), %ifadesi kiiciiliir. Bu 1se, IS’nin egiminin diismesi yani

daha yatik bir IS egrisi anlamina gelir.
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a. Yatinm ve Tasarruf Egrileri

S(Y)

Faiz Orani
Tasarruf

Yatirim

b. IS Egrisi

Faiz Orani

Sekil 1 Devleti Olmadigi (yani, T=G=0)
Kapal1 Bir Ekonomide (yani, X=M=0) IS Egrisinin Elde Edilisi
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a. Yatirim Egrisi b. Tasarruf Egrisi

r S

S(Y)
L=

[2=52
I =85

I Y
c. IS Egrisi
r
rl ——————
r ——————
A
Sekil 2 Yatirimin Faiz Esnekligi ve IS Egrisinin Egimi
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a. Yatinnm Arti Devlet Harcamalari b. Tasarruf Arti Vergiler
& S+T
Fi SY-m+rT
o
- ed S(Y-T)
E g ](_} +G= SO +T
(o] £
N < L+G=8+T
K 5
E 12 +G= Sz +T
(53]
1]
|—
IN+G
U 14+G Y
I2+G I] +G 1’0+G
Yatinm Art1 Devlet Harcamalan
c. IS Egrisi

r

?’2 —————

)‘] —————

Faiz Orani

?‘0 —————

Gelir

Sekil 3 Devlet Sektoriiniin Eklendigi Durumda (yani, T#0, G#0)
Kapal1 Bir Ekonomi (yani, X=M=0) i¢in IS Egrisinin Elde Edilisi

4. Para ve Maliye Politikalarinin Etkinlikleri

Sekil 4’te para politikasinin etkileri (etkinligi) ile IS egrisinin egimi
arasindaki iligki gosterilmektedir. Goriildiigii gibi, IS egrisi ne kadar
dik ise, para politikasinin etkisi (Y {izerindeki) o kadar azdir.
Tamamen dikey olan IS egrisi durumunda para politikasinin denge
gelir lizerinde higbir etkisi yoktur, sadece faiz oranini artirir.
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a. IS Egrisinin Gdrece Dik Oldugu Durum b. IS Egrisinin Gorece Yatik Oldugu Durum

r r

£y ) T ——

yl————— o I

] —

Yo Y

r

rU _______

?‘1 e — ——

YQ=Y|

Sekil 4 Para Politikasinin Etkileri (Etkinligi) ile
IS Egrisinin Egimi Arasindaki [liski

Sekil 5’te maliye politikasinin etkileri (etkinligi) ile IS egrisinin
egimi arasindaki iliski gosterilmektedir. Gorildiigi gibi, IS egrisi ne
kadar dik ise, maliye politikasinin etkisi (Y tizerindeki) o kadar
yuksektir. Tamamen dikey olan IS egrisi durumunda maliye
politikasinin denge gelir lizerindeki etkisi en yiiksektedir.
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a. IS Egrisinin Goreli Dik Oldugu Durum b. IS Egrisinin Goreli Yatik Oldugu Durum

r r

Fl [ am—
r
To

—_———— —

) [

¢. IS Egrisinin Dikey Oldugu Durum

r

1S, IS,
LM,
}'] —————— . ]
A 18018
”[1—7 ——
Y

Yo ¥

Sekil 5 Maliye Politikasinin Etkileri (Etkinligi) ile
IS Egrisinin Egimi Arasindaki Iliski

Sekil 6’te maliye politikasinin etkileri (etkinligi) ile LM egrisinin
egimi arasindaki iliski gosterilmektedir. Goruldiigu gibi, LM egrisi
ne kadar dik ise, maliye politikasinin etkisi (Y lizerindeki) o kadar
azdir. Tamamen dikey olan LM egrisi durumunda maliye
politikasinin denge gelir lizerinde higbir etkisi yoktur, sadece faiz
oranini artirir.
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a. LM Egrisinin Goreli Yatik Oldugu Durum b. LM Egdrisinin Géreli Dik Oldugu Durum

r r

Yo=Y

Sekil 6 Maliye Politikasinin Etkileri (Etkinligi) ile
LM Egrisinin Egimi Arasmdaki Iligki

Sekil 7’te para politikasinin etkileri (etkinligi) ile LM egrisinin
egimi arasindaki iliski gosterilmektedir. Goriildiigi gibi, LM egrisi
ne kadar dik ise, para politikasinin etkisi (Y {iizerindeki) o kadar
fazla olmaktadir. Tamamen dikey olan LM egrisi durumunda para
politikasinin denge gelir lizerindeki etkisi en yiiksektir.
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a. LM Egrisinin Goreli Yatik Oldugu Durum b. LM Egrisinin Goreli Dik Oldugu Durum

1S

\ AM

€1
|1 | R
rl ________ ,_X

Yo r
Sekil 7 Para Politikasinin Etkileri (Etkinligi) ile
LM Egrisinin Egimi Arasindaki Iliski

Tablo 1 Para ve Maliye Politikalarinin Etkinlikleri ile IS ve LM Egrilerinin
Egimleri Arasindaki Iliski

Para Politikasi

IS Egrisi LM Egrisi
Dik 2> Etkin Degil Etkin
Yatik = Etkin Etkin Degil

Maliye Politikasi

IS Egrisi LM Egrisi
Dik 2> Etkin Etkin Degil
Yatik = Etkin Degil Etkin
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5. Toplam Talep (AD) Egrisinin Elde Ediligi

Keynezyen Toplam Talep Egrisi (Keynezyen AD), mal ve para
piyasalarint esanli dengeye getiren fiyat diizeyi ve c¢ikt1 diizeyi
bilesimlerini gosterir.

Toplam talep egrisi negatif egimlidir. Bunun nedeni sdyle
aciklanabilir: Veri nominal para arzinda, fiyat diizeyindeki bir
diisis, reel para bakiyelerinin (M/P) artmasina sebep olur. Bu
durum, LM egrisini sola kaydirir ve sonucta faiz oranini diistiriir.
Faiz oraninin diismesi, yatirim talebini artirir ve boylece toplam
harcamalar artar. Bu ylizden, fiyat diizeyi dustiigii zaman,
harcamalarin denge diizeyi artar; bu nedenle de AD egrisi asagi
dogru egimli olur.

AD egrisinin elde edilisi Sekil 8’de gosterilmektedir. Farkli fiyat
diizeylerinde LM egrisi harket eder ve bunun sonucunda her fiyat
diizey1 icin farklh bir denge gelir diizeyi olusur. AD egrisi, iste bu
farkli fiyat diizeylerine karsilik gelen denge gelir miktarlarinin
cizilmesi ile bulunur. Sekilde fiyat diizey1 Py’dan P; ve P,’ye
yukseldiginde LM egrisi LM {%]’den, saga, LM [%J ve

£ A

LM [%] ’ye kayar. Yeni denge gelir miktarlar Y, ve Y, olur. AD

b

egrisi bu noktalar1 gosteren egridir.
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a. Genel Fiyat Diizeyindeki (P) Degisimlerin LM Egrisi Uzerindeki Etkisi

r

Faiz Oram

T0: =T

|
|
L
b. Keynezyen Toplam Talep Egrisi (AD)

P

Genel Fiyat Duzeyi
=
|

Sekil 8 Toplam Talep Egrisi’nin (AD) Elde Edilisi

Kaynakca
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